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Alkusanat

Keskuspankin tarkein tehtdva on hintavakauden yllapitaminen. Eurojarjestelman
tavoitteena on pitdad vuonna 2021 uudistetun strategian mukaisesti euroalueen
inflaatio 2 prosentissa keskipitkalla aikavalilla.

Vuoden 2024 alussa inflaatio oli edelleen hieman 2 prosentin tavoitetta nopeampaa.
Euroalueella talouskasvu oli verkkaista ja hinta- ja palkkakehitys alkoi
kokonaisuutena viitata entista selvemmin siihen, etta inflaatio hidastuu keskipitkalla
aikavalilla. Rahapolitikka oli viela rajoittavaa, ja tyon tarjonnan kasvu hillitsi
palkkapaineita.

Euroopan keskuspankki (EKP) aloitti koronlaskut kesakuussa 2024 pidettyaan sita
ennen keskeisen ohjauskoron eli talletuskoron 4 prosentissa edellisen vuoden
syyskuusta lahtien. EKP laski vuoden 2024 aikana tata rahapolitikan kireyden
saatelyyn kaytettdvaa ohjauskorkoa nelja kertaa yhteensa yhdella prosenttiyksikolla
eli 3,00 prosenttiin. EKP:n talletuskoron laskut valittyivat rahamarkkinoille nopeasti
ja taysimaaraisesti. Samalla kun rahapolitikkaa kevennettin laskemalla
ohjauskorkoja, myds EKP:n taseen annettiin supistua.

Euroalueen inflaatio hidastui lahelle tavoitetta vuoden 2024 aikana. Inflaatio hidastui
tammikuun 2,8 prosentista joulukuun 2,4 prosenttiin energian hintojen laskun,
rahapolitikan aiemman kiristamisen ja vaimean kysynnan vuoksi. Pitkat inflaatio-
odotukset pysyivat Iahelld EKP:n 2 prosentin inflaatiotavoitetta.

Taseen supistumisesta huolimatta osto-ohjelmilla ja luotto-operaatioilla luotu
likviditeetti nakyy edelleen Suomen Pankin taseen vastattavaa-puolella
keskuspankkitalletuksina. Eurojarjestelma paattaa likepankkien
keskuspankkitalletuksille maksettavan koron rahapoliittisin perustein. Korkojen
muutokset vaikuttavat valittdbmasti Suomen Pankin  korkokustannuksiin.
Rahapoliittiset saatavat ovat sen sijaan paaosin kiintedkorkoisia. Nain ollen
talletuksille maksettavan koron nosto heikentdd Suomen Pankin korkokatetta.

Taman taseen rakenteellisen korkoriskin ja tarkasteluvuotta edeltavana ajanjaksona
toteutettujen ohjauskoron nostojen vuoksi Suomen Pankin vuoden 2024
toiminnallinen tulos oli negatiivinen. Suomen Pankin aikaisempina vuosina tekemat
varaukset ovat kuitenkin riittavat kattamaan sekd vuoden 2024 ettad Iahivuosien
nakopiirissa olevat tappiot nykyisten korko-odotusten toteutuessa.

Tama kertomus on Suomen Pankista annetun lain (214/1998) 11 pykalan 1
momentin 4 kohdassa tarkoitettu pankkivaltuuston vuosittainen kertomus
eduskunnalle. Kertomus perustuu osin Suomen Pankin vuosikertomukseen,
Finanssivalvonnan toimintakertomukseen ja Finanssivalvonnan johtokunnan
pankkivaltuustolle antamaan kertomukseen.

Pankkivaltuuston kertomus eduskunnalle vuodelta 2024 sisaltaa erilliset osat
Suomen Pankin toiminnasta ja hallinnosta (osa 1) seka Finanssivalvonnan
toiminnasta ja hallinnosta (osa 2) kertomusvuoden kuluessa. Kertomuksen kolmas
osa sisaltaa nelja erityisteemoihin keskittyvdd Suomen Pankin asiantuntijoiden

4



valmistelemaa kirjoitusta. Kertomusta on edelliseen vuoteen verrattuna tiivistetty,
jotta sen keskeiset osat tavoittaisivat lukijan entistd paremmin.

Kertomuksen tilastoluvut perustuvat maaliskuussa 2025 kaytettavissa olleisiin
tietoihin.



Osa 1. Suomen Pankki kertomusvuonna

Tassa osassa kuvataan Suomen Pankin toimintaa seka euroalueen rahapolitiikkaa
ja sen toteutusta kertomusvuonna. Kuvauksen painopiste on pankkivaltuuston
toiminnassa ja sen toiminnan kannalta keskeisissa asioissa. Yksityiskohtaisemmin
Suomen Pankin toimintaa kertomusvuonna on kuvattu verkkojulkaisussa Suomen
Pankin vuosikertomus 2024."

1.1 Suomen Pankin tehtdvit, pankkivaltuuston asema ja kokoonpano seka
Suomen Pankin hallinto

Suomen Pankin tehtavat ja pankkivaltuuston asema

Suomen Pankki on julkisoikeudellinen laitos, joka toimii eduskunnan takuulla ja
hoidossa. Suomen Pankin asema on maaritelty perustuslaissa. Pankin toimintaa
saatelevat Euroopan keskuspankkijarjestelman ja Euroopan keskuspankin
perussaantd seka laki Suomen Pankista.

Kansallisena keskuspankkina ja osana Euroopan keskuspankkijarjestelmaa (EKPJ)
Suomen Pankin ensisijaisena tavoitteena on pitaa ylla hintavakautta. Sen tehtavana
on osallistua rahapolitikan valmisteluun ja toteuttaa EKP:n neuvoston
maarittelemaa rahapolitikkaa. Suomen Pankin tehtavana on myods edistad maksu-
ja rahoitusjarjestelman vakautta ja tehokkuutta seka luoda edellytyksia vakaalle
talouskasvulle ja hyvalle tydllisyydelle. Lisdksi Suomen Pankin tehtaviin kuuluvat
operatiiviset keskuspankkitehtavat, kuten pankkien maksuliikkeen hoitaminen seka
kateisrahan saatavuudesta ja aitoudesta huolehtiminen. Suomen Pankki huolehtii
my6s EKP:n toiminnan kannalta tarpeellisten tilastojen laatimisesta ja
julkaisemisesta.

Suomen Pankkia valvoo eduskunnan valitsema yhdeksanjaseninen pankkivaltuusto.
Pankkivaltuuston tehtavat jakautuvat kolmeen osa-alueeseen: valvontaan,
keskeisiin hallintotehtaviin ja muihin tehtaviin. Pankkivaltuusto antaa eduskunnalle
vuosittain  kertomuksen Suomen Pankin toiminnasta ja hallinnosta seka
kasittelemistaan tarkeimmista asioista. Lisaksi pankkivaltuusto voi tarvittaessa antaa
kertomuksia rahapolitiikan toteuttamisesta ja muusta Suomen Pankin toiminnasta.

Pankkivaltuuston kokoonpano kertomusvuonna

Pankkivaltuutettuina toimivat kertomusvuoden 2024 alkaessa seuraavat
kansanedustajat:

Heikkinen, Janne
Kiuru, Krista

Kulmuni, Katri

1 Ks. https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/.



https://vuosikertomus.suomenpankki.fi/2024/etusivu/

Lindtman, Antti
Marttinen, Matias
Puisto, Sakari
Reijonen, Minna
Vahamaki, Ville

Zyskowicz, Ben

Puheenjohtajana toimi Antti Lindtman ja varapuheenjohtajana Matias Marttinen.
Tyo6jaoston kolmantena jasenena toimi Ville V&dh&maéki ja lisdjasenena Katri Kulmuni.

Katri Kulmunin erottua tehtavastdan uudeksi pankkivaltuutetuksi valittiin
eduskunnan toimittamassa taydennysvaalissa 4.9.2024 Annika Saarikko. Saarikko
valittiin  Kulmunin tilalle tydjaoston lisdjaseneksi pankkivaltuuston kokouksessa
5.9.2024.

Pankkivaltuuston sihteereina toimivat kauppatieteiden tohtori Kimmo Virolainen
(pois lukien ajanjakso 23.9.2023-30.1.2024) ja oikeustieteen maisteri Anne
Hedman. Kimmo Virolaisen toimiessa vs. johtokunnan jasenena 23.9.2023-
30.1.2024 hanen tilallaan pankkivaltuuston sihteerina toimi kauppatieteiden maisteri
Mika P&sé.

Pankkivaltuuston neuvonantajana toimi valtiotieteiden tohtori Roope Uusitalo.
Suomen Pankin hallinto

Suomen Pankkia johtaa johtokunta, johon kuuluu puheenjohtaja eli pankin
paajohtaja ja kaksi muuta jasenta. Johtokunta huolehtii Suomen Pankille kuuluvien
tehtavien hoitamisesta ja pankin hallinnosta, jollei laissa ole toisin sd&detty. Suomen
Pankissa on seuraavat osastot: rahapolitiikka- ja tutkimusosasto, rahoitusmarkkina-
ja tilasto-osasto, markkinaoperaatiot-osasto, maksujarjestelmat-osasto, johdon
sihteeristd, hallinto-osasto, tietohallinto-osasto ja sisdinen tarkastus. Suomen
Pankin vision mukaan Suomen Pankki on vaikuttava ja arvostettu keskuspankki,
joka yllapitda hinta- ja rahoitusvakautta kaikissa olosuhteissa paamaaranaan
kansalaisten hyvinvointi. Vuoden 2024 lopussa Suomen Pankissa tydskenteli 375
henkil6a.

Johtokunnan puheenjohtajana toimii Olli Rehn ja varapuheenjohtajana Marja
Nykénen. Johtokunnan kolmas jasen on Tuomas Vélimaki.

Johtokunnan puheenjohtaja Olli Rehnin 12.7.2018 alkanut ensimmainen seitseman
vuoden toimikausi paattyy 11.7.2025. Pankkivaltuusto paatti 18.10.2024
pitdmassadan kokouksessa ilmoittaa 12.7.2025 avoimeksi tulevan johtokunnan
puheenjohtajan viran haettavaksi ja aloittaa hakumenettelyn. Hakumenettelyn



jalkeen pankkivaltuusto paatti 14.2.2025 esittaa, ettd avoimena olevaan Suomen
Pankin johtokunnan puheenjohtajan virkaan nimitettaisiin Suomen Pankin nykyinen
johtokunnan puheenjohtaja, filosofian tohtori (D.Phil.) Olli Rehn. Tasavallan
presidentti Alexander Stubb nimitti 14.3.2025 Suomen Pankin johtokunnan
puheenjohtajan virkaan Olli Rehnin 12.7.2025 alkaen.

Johtokunnan sihteerina toimii johdon sihteeriston osastopaallikké Elisa Newby.
Johtokunnan tyonjaon mukaisesti vastuualueet olivat seuraavat:

Johtokunnan puheenjohtaja Olli Rehn

rahapolitiikan valmistelu

kotimaan talouspoliittinen vaikuttaminen
ulkoinen viestinta

kansainvaliset asiat

sisainen tarkastus

Johtokunnan varapuheenjohtaja Marja Nykanen

rahoitusmarkkinakysymykset
makrovakauspolitiikka

tilastot

lakiasiat

talous- ja henkildstohallinto

turvallisuus- ja kiinteistdasiat

sijoitustoiminnan ja rahapolitiikan riskien valvonta
rahoitusvakausprosessi

elakerahaston johtoryhman toiminta

Johtokunnan jasen Tuomas Valimaki

rahapolitikan toimeenpano

rahoitusvarallisuuden sijoittaminen

maksujarjestelmat ja rahahuolto

tietohallinto

digitaalisen euron kehitys

tutkimustoiminta ja nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT)

Johtokunnan puheenjohtaja Olli Rehn oli pankkivaltuuston hanelle myontamalla
virkavapaalla 23.9.2023-30.1.2024. Tuona aikana johtokunnan puheenjohtajan
tehtdvaa hoiti johtokunnan varapuheenjohtaja Marja Nykanen. Pankkivaltuuston
paattdman johtokunnan jasenten sijaisuusjarjestelyn mukaisesti Rehnin virkavapaan
ajan vs. johtokunnan jasenena toimi johtokunnan neuvonantaja Kimmo Virolainen.
Rehn nimitti Tuomas Valimaen sijaisekseen EKP:n neuvoston jaseneksi.



1.2 Euroopan keskuspankin rahapolitiikka ja toimintaymparisto
Rahapolitiikan tavoitteet ja tyokalut

Euroopan keskuspankin ensisijaisena tavoitteena on pitaa ylla hintatason vakautta.
EKP:n neuvoston maaritelman mukaan tama tarkoittaa, ettd kuluttajahintojen
vuotuisen nousun tulisi olla keskimaarin 2 % keskipitkalla aikavalilla. Kunhan
hintavakaus ei vaarannu, EKP voi toimillaan tukea myds muita EU:n talouspolitiikan
tavoitteita, kuten tasapainoista talouskasvua, hyvaa tyodllisyyskehitysta ja
ilmastonmuutoksen torjuntaa.

Keskuspankki vaikuttaa rahapolitiikalla lyhyisiin markkinakorkoihin ja inflaatio-
odotuksiin. Reaalikorko eli nimelliskoron ja odotetun inflaation erotus vaikuttaa
yritysten investointipaatoksiin, kotitalouksien kulutuspaatoksiin ja
kokonaistaloudelliseen kehitykseen.

Eurojarjestelma toteuttaa rahapolitikkaa ohjausjarjestelmalldan, johon kuuluvat
markkinaoperaatiot, maksuvalmiusjarjestelma ja vahimmaisvarantovelvoitteet.
Lisdksi vuosien 2007-2010 globaalin finanssikriisin jalkeen on kaytetty
epatavanomaisia keinoja, kuten arvopaperien osto-ohjelmia ja rahapolitiikkatoimia
koskevaa ennakoivaa viestintda. Niiden tavoitteena on ollut rahapolitiikan
keventdminen, pankkijarjestelman likviditeetin  turvaaminen, rahapolitiikan
valittymismekanismin toiminnan varmistaminen ja rahoitusmarkkinoiden vakauden
takaaminen.

Markkinaoperaatioilla on perinteisesti ollut keskeinen merkitys markkinakorkojen
ohjaamisessa, liikepankkien kaytossa olevan keskuspankkirahan eli likviditeetin
hallinnassa ja rahapolitikan mitoituksesta viestimisessa. Likviditeettia lisaavissa
markkinaoperaatioissa vastapuolipankit voivat hakea luottoa vakuuksia vastaan, ja
likviditeettia vahentavissa operaatioissa ne voivat tehda talletuksia keskuspankkiin.

Maksuvalmiusluotto on pankkien kaytettdvissa, mikali ne haluavat lainata
eurojarjestelmalta rahaa. Talletusmahdollisuutta kayttdessaan pankit tekevat yon yli
-talletuksia keskuspankkiin. Globaalin finanssikriisin jalkeen eurojarjestelman yon yli
-talletuskorosta on tullut keskeisin valine lyhyiden markkinakorkojen ohjaamisessa
pankkijarjestelman runsaan ylimaaraisen likviditeetin takia.

Kaikki euroalueella sijaitsevat pankit ovat vahimmaisvarantovelvollisia, eli niiden
tulee tallettaa velvoitteen maarittdma osa talletuskannastaan sijaintimaansa
kansalliseen keskuspankkiin. Velvoitteen kokoa muuttamalla vaikutetaan
keskuspankkirahan rakenteelliseen kysyntaan: mita suurempi velvoite, sita
enemman vastapuolet tarvitsevat keskuspankkirahaa sen tayttaakseen.

Eurojarjestelman arvopaperien osto-ohjelmat ovat globaalin finanssikriisin jalkeen
taydentaneet korkopolitikkaa erityisesti silloin, kun ohjauskorot ovat olleet nollassa
tai negatiivisia. Osto-ohjelmissaan eurojarjestelmd on ostanut julkisen sektorin
velkapapereita, pankkien katettuja joukkovelkakirjoja, omaisuusvakuudellisia
arvopapereita ja yritysten velkapapereita.



Rahapolitikan toimeenpanokehikkoa uudistettin vuonna 2024. Toimeenpanoa
sopeutetaan toimintaymparistoon, jossa pankkijarjestelman likviditeetin runsas
maara on normalisoitumassa. EKP:n pankeille maksama talletuskorko ohjaa
jatkossakin lyhyitd rahamarkkinakorkoja. Perusrahoitusoperaatioiden koron ja
talletuskoron  valistd eroa pienennettin 0,50 prosenttiyksikdsta 0,15
prosenttiyksikkddn. Viikoittaisten perusrahoitusoperaatioiden ja kolmen kuukauden
mittaisten pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden lisdksi markkinaoperaatioita
taydennetaan tulevaisuudessa rakenteellisilla luotto-operaatioilla ja rakenteellisilla
arvopaperiostoilla.

limastoriskit on huomioitu eurojarjestelman rahapolitikan toteutuksessa osto-
ohjelmien osalta jo vuoden 2022 lokakuusta lahtien. Eurojarjestelman tavoitteena on
asteittain pienentdd rahapoliittisten yrityslainaomistusten hiilidioksidipaastoja
Pariisin ilmastosopimuksen tavoitteiden mukaisesti. Osana toimeenpanokehikon
uudistusta vuoden 2025 aikana tullaan kaynnistdmaan suunnittelutyd
iimastonakokohtien huomioimiseksi osto-ohjelmaomistusten lisdksi myos laajemmin
rahapolitikan toimeenpanossa, muun muassa rakenteellisen salkun suunnittelussa.
Vuoden 2024 aikana valmistelutyd jatkui myos ilmastoriskien huomioimiseksi
eurojarjestelman vakuuskehikossa.

Makrotaloudellinen toimintaymparisto

Vuonna 2024 raha- ja talouspolitikan ymparistdéa maarittivat edelleen geopoliittiset
jannitteet. Venajan laittoman hyodkkayssodan jatkuminen Ukrainassa aiheutti
merkittavaa taloudellista ja poliittista epavarmuutta etenkin euroalueella, mutta myos
maailmanlaajuisesti. Myos Lahi-idan tilanne sailyi monin tavoin vaarallisena.

Euroalueen talouskasvu oli vuonna 2024 edelleen hidasta (kuvio 1).
Teollisuustuotannon kehitys oli heikkoa kalliin energian ja vaisun kotimaisen
kysynnan vuoksi. Vientindkymia vaikeuttivat geopoliittiset riskit ja kansainvalisen
talouden, etenkin Kiinan, heikko kehitys. Suomen bruttokansantuote supistui vuonna
2024 edellisvuodesta. Vaikka inflaation hidastuminen ja korkojen lasku osaltaan
tukivat investointeja ja kulutusta, niissd ei vield nahty parantumista. Yksityinen
kulutus supistui heikon luottamuksen ja huonon tydmarkkinakehityksen vuoksi.
Myo6s yksityisten investointien kehitys jatkui Suomessa epaedullisena. Erityisesti
asuinrakentaminen oli pahoissa vaikeuksissa.

Keskuspankkien toimet inflaation hillitsemiseksi vaikuttivat vuonna 2024 toivotusti.
Inflaatiopaineiden hellittdessd lukuisat keskuspankit vahensivat asteittain
rahapolitikan rajoittavuutta. Euroalueen inflaation hidastumista tukivat energian
hintojen lasku ja ruoan hinnan nousun pysahtyminen. Energian ja ruoan hinnoista
puhdistettu pohjainflaatio oli vuoden 2024 ajan euroalueella kokonaisinflaatiota
nopeampaa. Koko vuoden inflaatio oli 2,4 % ja pohjainflaatio 2,8 % (kuvio 2).

Euroopan keskuspankki (EKP) aloitti koronlaskut kesakuussa 2024 ja laski vuoden
aikana keskeistd ohjauskorkoaan eli talletuskorkoa neljd kertaa, yhteensa 1,0
prosenttiyksikolla (kuvio 3). Erityisesti lyhyet markkinakorot, kuten euriborit, laskivat
myoOs selvasti. 12 kuukauden euriborkorko laski yhden prosenttiyksikdn ja paatyi
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vuoden 2024 lopussa 2,5 prosenttiin. Saksan 10 vuoden valtionlainan korko ol
korkeimmillaan toukokuun lopulla, lahella 2,7 %:a, mutta paatyi loppuvuonna noin
2,4 prosenttiin (kuvio 4). Suomen kymmenen vuoden valtionlainojen korkoero
Saksaan oli vuoden aikana vakaa ja jopa laski vuoden loppua kohti lahelle 0,4:3a
prosenttiyksikkoa.

Asuntokauppojen maarat olivat Suomessa selvasti tavanomaista vahaisempia viela
vuoden 2024 alkupuoliskolla, mutta asuntomarkkinat alkoivat asuntolainojen
korkojen laskiessa piristya asteittain vuoden loppua kohden ja asuntojen hintojen
lasku tasaantui (kuviot 5—7). Vuonna 2024 vanhojen osakeasuntojen hinnat laskivat
keskimaarin enda noin 3 % edellisvuodesta. Rahalaitosten myontdmien uusien
yrityslainojen korot laskivat myds selvasti vuonna 2024, mutta lainojen kysynta pysyi
vaimeana (kuviot 8—10).

Kuvio 1. Kokonaistuotanto Kuvio 2. Inflaatio
" —Suomi: kokonaisindeksi —Euroalue: kokonaisindeksi
—Suomi Euroalue L . .
Suomi: pohjainflaatio Euroalue: pohjainflaatio
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Lahteet: Eurostat ja Tilastokeskus. Lahteet: Eurostat ja Tilastokeskus.
Kuvio 3. Rahapoliittiset korot ja Kuvio 4. 10 vuoden
euribor-korkoja valtionlainan korko
3 kk:n euriborkorko
12 kk:n euriborkorko
— Eurojriestelma hoits o inimitariouskork
Yggoj),?irj_?asuztr:;gﬁigf,sk? oitusoperaatioiden minimitarjouskorko Saksa —Suomi Euromaiden valtiolainojen keskikorko
% Maksuvalmiusluoton korko 6 %, 10 vuoden valtiolainojen korot
6
5 5 P
s N
"\
3 ;J \i| 3 —\S- A
y o
2 = 2 Vﬁ.‘ V
) s - . /
N
0 e f 0 il J
-1 ‘ ‘ | 1 ‘ ‘ |
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023
Léhde: Euroopan keskuspankki. Lahde: Macrobond.

11



Kuvio 5. Asuntojen hinnat
Suomessa ja euroalueella

Kuvio 6. Asuntolainakannan
vuotuinen muutos
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Huom! Suomen tilastot ovat neljannesvuositasolla vuoteen 2009 asti, sen jalkeen 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023
kuukausitilastoja. Suomen tilastot siséltavat ainoastaan vanhat asunnot, . . .
euroalueen tilastot kattavat seké uudet etté vanhat asunnot. Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.
Lahteet: Tilastokeskus ja Eurostat.
Kuvio 7. Uusien asuntolainojen Kuvio 8. Yrityslainakannan
korko vuotuinen muutos
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Huom. Suomen helmi-elokuun 2015 tiedoissa nakyvat lyhennysvapaiden vaikutukset.
Huom. Suomi ja euroalue: euromaaraiset lainat, Ruotsi: krut aara lainat.
Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.
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Euromaaraiset lainat euroalueen yrityksille ja asuntoyhteisdille.
Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

Kuvio 9. Yrityslainakannan korko

Kuvio 10. Uusien yrityslainojen
korko
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Lahde: Euroopan keskuspankki.

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Uudet euromaréiset lainat euroalueen yrityksille ja asuntoyhteisdille, koron iinnitysaika enintén 1 vuosi
Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.
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Rahapolitiikan viritys vuonna 2024

Vuoden 2024 alussa inflaatio oli edelleen hieman 2 prosentin tavoitetta nopeampaa.
Euroalueen talouskasvu oli verkkaista ja hinta- ja palkkakehitys alkoi
kokonaisuutena viitata entista selvemmin siihen, etta inflaatio hidastuu keskipitkalla
aikavalilld. Rahapolitikka oli viela rajoittavaa, ja tydn tarjonnan kasvu hillitsi
palkkapaineita. @ EKP:n  rahapoliittiset  paatokset  keskittyivat inflaation
vakauttamiseen 2 prosentin keskipitkan aikavalin tavoitteeseen.

Euroopan keskuspankki aloitti koronlaskut kesdkuussa 2024 pidettydan sitd ennen
keskeisen ohjauskoron eli talletuskoron 4 prosentissa edellisen vuoden syyskuusta
lahtien. EKP laski vuoden 2024 aikana tatd rahapolitikan kireyden saatelyyn
kaytettavaad ohjauskorkoa 0,25 prosenttiyksikolld nelja kertaa, kesa-, syys-, loka- ja
joulukuussa, yhteensa siis yhdella prosenttiyksikolla eli 3,00 prosenttiin.
Perusrahoitusoperaatioiden korko laski 4,50 prosentista 3,15 prosenttin ja
maksuvalmiusluoton korko 4,75 prosentista 3,40 prosenttiin. EKP:n talletuskoron
laskut valittyivat rahamarkkinoille nopeasti ja taysimaaraisesti. Samalla kun
rahapolitikkaa kevennettiin laskemalla ohjauskorkoja, myds EKP:n taseen annettiin
supistua.

Euroalueen inflaatio hidastui Iahelle tavoitetta vuoden 2024 aikana. Inflaatio hidastui
tammikuun 2,8 prosentista joulukuun 2,4 prosenttiin energian hintojen laskun,
rahapolitikan aiemman kiristdmisen ja vaimean kysynnan vuoksi. Pitkat inflaatio-
odotukset pysyivat l1ahelld EKP:n 2 prosentin inflaatiotavoitetta.

EKP:n tase oli alkanut pienentya vuonna 2023, ja pienentyminen jatkui vuoden 2024
aikana. Taseen annettiin pienentya seka osto-ohjelmien velkakirjojen eraantymisten
ettd pidempiaikaisten kohdennettujen rahoitusoperaatioiden eraantymisten myoéta.
EKP ei kuitenkaan tehnyt aktiivista maarallista kiristamista, eli se ei myynyt osto-
ohjelmien velkakirjoja ennen niiden eraantymista.

Arvopaperiomistusten uudelleensijoituksia vahennettiin vuoden 2024 kuluessa
edelleen aiemman paatoksen mukaisesti Omaisuuserien osto-ohjelmassa
uudelleensijoitukset loppuivat jo vuonna 2023. Koronapandemiaan liittyvassa osto-
ohjelmassa eraantyvat padomat sijoitettiin uudelleen tdysimaaraisesti vuoden 2024
ensimmaisen vuosipuoliskon ajan ja heindkuusta alkaen omistusten annettiin
vahentyd keskimaarin 7,5 mrd. eurolla kuukaudessa. Rahapoliittisten osto-
ohjelmaomistusten uudelleensijoitukset loppuivat kokonaan vuoden lopussa.

Osto-ohjelmaomistusten eraantymisten liséksi toinen tasetta erityisesti pienentava
tekija oli kohdennettujen pitempiaikaisten TLTRO-luottojen erdantyminen vuoden
2024 kuluessa. Viimeisin TLTRO-operaatio jarjestettiin vuonna 2021, ja se eraantyi
18. joulukuuta 2024. Pankit ovat maksaneet naita luottoja myds ennenaikaisesti
takaisin.

Eurojarjestelmatasolla pankkien kysynta viikon mittaisessa
perusrahoitusoperaatiossa ja kolmen kuukauden pidempiaikaisessa
rahoitusoperaatiossa kasvoi hieman vuoden loppua kohden. Pankkien
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osallistuminen saanndllisiin operaatioihin oli kuitenkin suhteellisesti ja historiallisesti
tarkasteltuna vahaista. Eurojarjestelman rahapolitiikan luotot vahenivat vuoden
aikana yhteensd 410 mrd. eurosta 26 mrd. euroon. Dollarimaaraisia
rahoitusoperaatioita jarjestettiin vuoden aikana ennakkoon ilmoitetun kalenterin
mukaisesti viikoittain.

1.3 Suomen Pankin toiminta kertomusvuonna
Rahapolitiikan valmistelu ja toteuttaminen

Euroalueen rahapolitikasta paattdd EKP:n neuvosto. Sen muodostavat EKP:n
johtokunnan kuusi jasentd ja euroalueen kaikkien kansallisten keskuspankkien
paajohtajat, Suomen Pankista paajohtaja Olli Rehn. Johtokunnan jasen Tuomas
Valimaki toimi neuvoston jasenena Rehnin virkavapaan aikana 30.1.2024 asti.

EKP:n neuvosto tekee ohjauskorkoja ja rahapolitikan tyOkaluja, kuten
arvopapereiden osto-ohjelmia, koskevat paatokset rahapoliittisissa kokouksissaan.
Rahapolitikka mitoitetaan tuoreimpien tietojen perusteella. Paatoksia tukevat EKP:n
ja eurojarjestelman  asiantuntijoiden laatimat analyysit ja ennusteet
rahoitusmarkkinoiden ja euroalueen talouden kehityksesta. Kokouksia oli vuonna
2024 kahdeksan.

Suomen Pankki vastaa rahapolitikan toteutuksesta Suomessa. Suomen Pankin
rahapolitikan vastapuolet ovat suomalaisia luottolaitoksia ja pohjoismaisten
pankkien Suomessa toimivia sivuliikkeita. Ne pitavat keskuspankkitilejaan Suomen
Pankissa ja voivat osallistua operaatioihin Suomen Pankin valityksella. Vastapuolten
tulee olla rahoitusvalvonnan alaisia, rahoitusasemaltaan vakaita ja
vahimmaisvarantovelvollisia. Lisaksi niiden tulee tayttda Suomen Pankin asettamat
operatiiviset vaatimukset. Vuoden 2024 aikana Suomen Pankin rahapolitikan
vastapuolien maard sailyi muuttumattomana. Vuoden lopussa vastapuolia oli
yhteensa 20.

Vuoden 2024 aikana Suomen Pankin vastapuolile myéntamien rahapoliittisten
luottojen maara vaheni 3,7 mrd. eurosta noin 300 milj. euroon. Avoinna olevien
luottojen maara vuoden lopussa oli alhaisin sitten vuoden 2016 kesakuun, jolloin
luottojen maara edellisen kerran oli alle 1 mrd. euroa. Avointen rahapoliittisten
luottojen maaran vaheneminen vuoden 2024 aikana johtui viimeisten
kohdennettujen ~ TLTRO-luottojen = ennenaikaisista  takaisinmaksuista ja
eraantymisista. Viimeinen TLTRO-luotto eraantyi 18.12.2024.

Pankkien kysynta viikoittaisissa perusrahoitusoperaatioissa, kolmen kuukauden
mittaisissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa ja dollarimaaraisissa luotto-
operaatioissa oli vuonna 2024 vahaistd sekd Suomen Pankissa ettd koko
eurojarjestelmassa pankkijarjestelman runsaiden ylimaaraisten reservien vuoksi.
Rahapoliittisten luottojen vahenemisen myéta myés Suomen Pankille pantattujen
vakuuksien maara pieneni edelleen. Suomen Pankin vastapuolet panttasivat
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vakuuksia keskuspankille vuoden 2024 aikana yhteensa keskimaarin 15 mrd. euron
arvosta, noin 40 % vahemman kuin edellisena vuotena.

Koska avoimet luotto-operaatiot ja osto-ohjelmaomistukset pienenivat, myds
vahimmaisvarantovelvollisten Suomen Pankkiin tekemien talletusten maara pieneni
vuoden aikana 115 mrd. eurosta 89 mrd. euroon. Suomen Pankin osuus koko
eurojarjestelman talletuksista pysyi suhteellisen vakaana, noin 3 prosentissa.
Vastapuolten talletukset olivat lahes kokonaan yon yli -talletuksia, joille maksetaan
eurojarjestelman talletuskorkoa.

Vuonna 2024 rahapolitikkaan liittyvat velkakirjaomistukset vahenivat Suomen
Pankin taseessa 90 mrd. eurosta 82 mrd. euroon. Siitd APP-ohjelmassa ostettujen
velkakirjojen maara oli 56 mrd. euroa ja PEPP-ohjelmassa ostettujen velkakirjojen
osuus 26 mrd. euroa. Syyskuun lopussa 2024 Suomen Pankki omisti 27,4 %
Suomen valtion velkakirjoista. Suurimmillaan omistusosuus oli vuoden 2022
ensimmaiselld neljdnneksella, jolloin Suomen Pankki omisti 41 % ja Euroopan
keskuspankki noin 5 % kyseisista velkakirjoista. Suomen julkisen sektorin
arvopaperiomistusten riskeista vastaa Suomen Pankki itse, mutta yksityisen sektorin
osto-ohjelmien riskit on jaettu eurojarjestelman keskuspankkien kesken. APP-
ohjelmassa ostettujen yrityssektorin velkakirjojen kokonaismaara Suomen Pankin
taseessa oli vuoden 2024 lopussa 13,6 mrd. euroa ja katettujen velkakirjojen
kokonaismaara 9,1 mrd. euroa. Lisaksi PEPP-ohjelmassa on ostettu merkittava
maara yrityssektorin velkakirjoja.

Rahoitusvakaus

Suomen Pankki seuraa ja analysoi rahoitusjarjestelman systeemisia riskeja ja
osallistuu yhteistydssa Finanssivalvonnan ja valtiovarainministerion kanssa
makrovakauspolitiikan valmisteluun.

Suomessa markkinakorkojen muutokset valittyvat nopeasti lainakorkoihin. Korkojen
laskun ja lainakannan hitaan kasvun vuoksi kotitalouksien velanhoitorasite alkoi
pienentya vuonna 2024. Kotitaloudet selvisivatkin lainojen hoidosta paasaantdisesti
hyvin. Hoitamattomien lainojen maara alkoi kuitenkin kasvaa.

Yritysten konkurssit alkoivat lisdantya vuonna 2021. Vuoden 2024 aikana
konkurssiin menneitten yritysten maara kasvoi nopeasti:

Rakennusalan yrityksilla ja kiinteistorahastoilla on edelleen ongelmia. Asuntoja on
yha runsaasti tarjolla, mikd vahentaa tarvetta uusien asuntojen rakentamiseen.
Vaisut asuntomarkkinat koettelivat erityisesti avoimia Kkiinteistdsijoitusrahastoja,
jotka joutuivat rajoittamaan tai keskeyttdmaan rahastosijoittajien lunastuksia naista
rahastoista.

Heikosta talouskehityksestd huolimatta pankkien luottotappiot vahenivat vuonna
2024. Rakennusalan yritysten tappiot eivat vaikuta pankkien tappioihin kovin paljoa,
koska niiden osuus yrityslainoista on pieni. Pankkien vakavaraisuus parani
vahaisten luottotappioiden ja hyvan korkokatteen ansiosta.
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Varallisuuden hallinta

Suomen Pankin rahoitusvarallisuus

Vuoden 2024 lopussa Suomen Pankin rahoitusvarallisuus oli noin 15,4 mrd. euroa.
Rahoitusvarallisuus koostuu valuuttavarannosta, pitkaaikaisista sijoituksista ja
kultavarannosta. Tahan rahoitusvarallisuuteen eivat kuulu eurojarjestelman
rahapolitikkaan liittyvat erat, kuten velkakirjojen osto-ohjelmissa hankitut
arvopaperit.

Valuuttavarannon  muodostavat suorat ja epasuorat valuuttamaaraiset
korkosijoitukset seka kansainvalisen valuuttarahaston erityisten nosto-oikeuksien
maaraiset erat (SDR, Special Drawing Rights). Loppuvuodesta 2024 Suomen
Pankki paatti kasvattaa valuuttavarantoa noin 2 mrd. eurolla eli noin 9 mrd. euroon.
Valuuttavarantoa kasvatettiin  helmikuuhun 2025 asti ostamalla Yhdysvaltain
dollareita, Englannin puntia ja Japanin jeneja.

Samalla Suomen Pankki myi noin 10 % kuntavarannostaan. Myyntien jalkeen
Suomen Pankilla on kultaa noin 44 tonnia. Sen markkina-arvo oli vuoden 2024
lopussa noin 3,5 mrd. euroa. Valuuttavarannon mitoituksesta ja kullan myynnista on
erillinen artikkeli tdman kertomuksen liitteena.

Suomen Pankki tekee myds pitkaaikaisia sijoituksia. Vuonna 2024 pitkaaikaiset
sijoitukset koostuivat osake-, kiinteistd-, korko- ja kateissijoituksista. Pitkaaikaisen
salkun koko oli vuoden lopussa yhteensa 3 488 milj. euroa. Sijoitukset on tehty
kehittyneiden maiden indeksid seuraaviin ja sekd& vastuullisuus- etta
ilmastokysymykset huomioiviin passiivisiin ETF-rahastoihin. Kiinteistosijoitukset on
hajautettu useaan suureen eurooppalaiseen kiinteistérahastoon.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden tuotot kasvoivat merkittavasti
edellisvuodesta. Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden kokonaistuotto vuonna 2024
oli 14,5 % (585,8 milj. euroa).

Osuus eurojarjestelman rahapoliittisista saatavista

Rahoitusvarallisuutta merkittdvampi osa Suomen Pankin varallisuudesta on
rahapoliittisista syista ostettuja velkakirjoja ja rahapolitikan toimeenpanossa
syntyneita lainasaatavia pankeilta.

Eurojarjestelman rahapoliittiset toimet toteutetaan hajautetusti eri jdsenmaiden ja
EKP:n kesken, ja niiden riskit ja tuotot jaetaan suurelta osin kansallisten
keskuspankkien kesken. Suomen Pankin osuus eurojarjestelman yhteisista
rahapoliittisista saatavista maaraytyy ns. pddoma-avaimen mukaisesti. Kunkin maan
paaoma-avain riippuu sen talouden suhteellisesta koosta. Vuoden 2024 lopussa
Suomen Pankin osuus oli 1,816 %.

Rahapoliittisten osto-ohjelmien kautta eurojarjestelman tase kasvoi voimakkaasti.
Vuoden 2024 aikana osto-ohjelmien eraantyvia sijoituksia ei enada korvattu
taysimaaraisesti uusilla ostoilla. Eurojarjestelman rahapoliittisten saatavien maara
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pieneni vuonna 2024 noin 880 mrd. eurolla ja oli vuoden 2024 lopussa noin 4 300

mrd. euroa.

Suomen Pankin osuus rahapoliittisista saatavista pieneni vuoden 2024 aikana 13

mrd. eurolla ja oli vuoden lopussa noin 72 mrd. euroa.

Taulukossa 1 esitettyjen saatavien lisdksi Suomen Pankin taseessa oli 27 mrd.
euron suuruinen eurojarjestelman sisdinen saatava, joka koostui padosin T2-erasta.
Suomen Pankin taseen loppusumma oli vuoden 2024 lopussa 130 mrd. euroa.

Taulukko 1.
Suomen Pankin rahoitusvarallisuus ja osuus 31.12.2024 31.12.2023
rahapoliittisista saatavista Milj. euroa Milj. euroa
Rahoitusvarallisuus 15 446 13 421
Kulta 3532 2945
Valuuttavaranto 8 488 6 923
Eurokorkosijoitukset -62 0
Pitkaaikaiset sijoitukset 3488 3 553
Pitkaaikaiset korkosijoitukset 494 493
Osakerahastosijoitukset 1 330 1281
Kiinteistdrahastosijoitukset 162 172
Kateinen 1503 1607
Osuus rahapoliittisista saatavista 72 499 85 674
Rahoitusoperaatiot 622 7 476
Kohdennetut luotto-operaatiot’ 0 7147
Muut rahoitusoperaatiot’ 622 328
Omaisuuserien osto-ohjelman velkakirjat 45 901 50 537
Suomen valtionlainat ja valtiosidonnaiset lainat 32 300 35 208
Yhteiseurooppalaisten instituutioiden lainat’ 4138 4 651
Katetut lainat' 4 225 4776
Yrityslainat 5238 5902
Pandemiaan liittyvan osto-ohjelman velkakirjat 25 957 27 627

Arvopaperimarkkinaohjelma’ 19 35
Yhteensa 87 945 99 095

Riskienhallinta

Rahapolitikan toteuttaminen seka rahoitusjarjestelman vakauden ja toimivuuden
turvaaminen ovat keskuspankin ydintehtavia. Tehtavan toteuttamiseen sisaltyy
riskeja, joista voi aiheutua tappioita. Suomen Pankki on varautunut riskeihin
huolehtimalla taseen vahvuudesta eli kartuttamalla varauksia ja omia padomia seka

hajauttamalla sijoituksia.
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Suomen Pankin taloudelliset riskit muodostuvat markkina-, luotto- ja
likviditeettiriskeistd. Markkinariskit ovat esimerkiksi valuuttakurssien, korkojen ja
osakehintojen epasuotuisia muutoksia. Suomen Pankki sijoittaa osan
rahoitusvarallisuudestaan kansainvalisille osake- ja kiinteistomarkkinoille. Sijoitukset
tehdaan rahastojen kautta, ja ne hajauttavat taseen muita riskeja.

Suomen Pankin taseessa on rakenteellinen korkoriski. Eurojarjestelma paattaa
likepankkien keskuspankkitalletuksille maksettavan korkotason rahapoliittisin
perustein. Korkopaatds vaikuttaa valittdmasti Suomen Pankin korkokustannuksiin.
Rahapoliittiset saatavat ovat sen sijaan paaosin kiintedkorkoisia. Nain ollen
talletuksille maksettavan koron nosto heikentdd Suomen Pankin korkokatetta.

Rahapolitikan toteutukseen liittyvat ostot on viime vuosina tehty heikkotuottoisiin
kiintedkorkoisiin velkakirjoihin. Vuoden 2022 toisella puoliskolla eurojarjestelman
ohjauskorot 1ahtivdt nousuun, ja nousu jatkui vuonna 2023. Talldin myos
keskuspankkitalletuksille maksettava korko nousi, milld oli suuri negatiivinen
vaikutus Suomen Pankin korkokatteeseen.

Suomen Pankin toiminnallinen tulos on negatiivisen korkokatteen vuoksi edelleen
tappiollinen. Korkojen lasku pienentdd toiminnallista tappiota, mutta odotusten
mukaisella korkotasolla tulos on tappiollinen myds vuonna 2025.

Taseen rakenteellinen korkoriski pienenee rahapoliittisista syista ostettujen
kiintedkorkoisten velkainstrumenttien eraantyessa. Eraantyvien velkakirjojen
uudelleen sijoittaminen yllapitdd omalta osaltaan rakenteellista korkoriskia.

Raha ja maksaminen

Kateinen

Suomen Pankki vastaa eurokateisen liikkeeseenlaskusta Suomessa ja varmistaa
yhdessa muiden rahahuollon osapuolten kanssa setelien saatavuuden, aitouden ja
kuntoisuuden. Suomen Pankki katsoi kevaalla 2024 valtiovarainministeridlle
antamassaan peruspankkipalveluita koskevassa lausunnossa, ettd EU:n
kateisasetusneuvotteluiden lisaksi pitaisi ryhtya valmistelemaan toimia, jotta etenkin
kateisen saatavuus varmistuisi myds kansallisesti ennen kuin palvelut supistuvat
kateisen kayttdmisen kannalta riittdmattémiksi.

Digitaalinen keskuspankkiraha
Kateistd taydentdvan digieuron ydintavoitteena on tukea keskuspankkirahan
asemaa rahajarjestelman  ankkurina, vahvistaa  Euroopan strategista

rippumattomuutta seka edistaa kilpailua ja maksamisen tehokkuutta euroalueella.
Paatosta digieuron liikkeeseenlaskusta ei ole tehty.
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Maksu- ja selvitysjarjestelmat

Suomen Pankki toimii eurojarjestelman tarjoamien keskuspankkirahaan perustuvien
TARGET-palveluiden kansallisena palvelukeskuksena Suomessa ja pohjoismaissa
toimiville luottolaitoksille ja muille rahoitusalan toimijoille.

TARGET-jarjestelmissa selvitetddn muun muassa rahapolitikan operaatiot,
pikamaksut ja arvopaperikaupat keskuspankkirahalla. TARGET-palvelut, joihin
kuuluvat T2-likviditeetinhallinta ja maksuliikenne, TIPS-pikamaksut sekd T2S-
arvopaperiselvitys, toimivat ilman merkittavia hairiéitd vuonna 2024.

Suomen Pankilla oli vuoden 2024 lopussa yhteensa 51 TARGET-osallistujaa
Suomesta ja Pohjoismaista. Pankkien valisia katesiirtoja ja muita maksuja Suomen
Pankin osajarjestelmassa selvitettiin vuonna 2024 paivittdin noin 72,6 mrd. euron
arvosta.

Muu toiminta

Suomen Pankki kotimaisessa talouspolitiikassa

Suomen Pankki tarjoaa ajankohtaista, riippumatonta analyysia ja asiantuntemusta
suomalaisen yhteiskunnan kayttéon. Se osallistuu kotimaiseen talouspoliittiseen
keskusteluun johtokunnan jasenten puheenvuoroissa, tilaisuuksissa, julkaisuissa ja
lausunnoissa. Kannanotot perustuvat Suomen Pankille laissa ja EU:n
perussopimuksessa asetettuihin tavoitteisiin seka sen itsenaiseen asemaan.

Suomen Pankin kannanottojen paateemat kotimaisessa talouspolitikassa vuonna
2024 olivat kustannuskilpailukyvyn kehitys, tydmarkkinoiden tilannekuva, julkisen
talouden kestavyys ja tuottavuuskehityksen vahvistaminen. Suomen Pankin
analyysien perusteella Suomen kustannuskilpailukyky heikkeni  selvasti
finanssikriisin jalkeen, vahvistui sitten vuoteen 2017 asti ja on sittemmin pysynyt
suhteellisen vakaana. Kustannuskilpailukykya on tukenut maltillinen tyén hinnan
kehitys pikemminkin kuin hyva tuottavuuskehitys. Kestava kustannuskilpailukyvyn
kohentuminen edellyttdd kuitenkin tyon tuottavuuden paranemista suhteessa
kilpailijamaihin.

Suomen Pankin julkisen talouden arvion mukaan julkisen velkasuhteen taittaminen
vaatii julkista taloutta tasapainottavia toimia viela pitkdan. EU:n uudet
finanssipolitikan sdannot antavat tyolle hyvat puitteet. Huomattavaa epavarmuutta
liittyy kuitenkin siihen, miten Suomen uuden finanssipolitikan kehikon mukainen
keskipitkdn aikavalin suunnitelma toteutuu. Suomen Pankin ennusteen pohjalta
tehty velkadynamiikkalaskelma osoittaa, ettd 4,5 mrd. euron lisdsopeutus
seuraavien seitseman vuoden aikana riittaisi pysayttamaan velkasuhteen kasvun
keskipitkalla aikavalilla.

Suomen ja Euroopan hidas talouskasvu ja tuottavuuskehitys olivat laajasti esilla
julkisessa keskustelussa vuonna 2024. Suomen Pankki osallistui keskusteluun
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painottaen inhimillistd p&3omaa ja siihen nojaavaa tutkimus-, kehittamis- ja
innovaatiotoimintaa seka innovaatioiden laajamittaista kayttdonottoa. Osana tata
kokonaisuutta Suomen Pankki tuki asiantuntijapanoksella paaministeri Petteri Orpon
asettaman Kasvuriihi-hankkeen tyota.

Tutkimus

Suomen Pankki jatkoi vuonna 2024 tutkimusty6td, joka tukee monin tavoin
rahapolitiikan ja keskuspankin muiden politiikkalohkojen valmistelua. Se myos lisaa
Suomen Pankin vaikuttavuutta ja kiinnostavuutta kotimaisena ja kansainvalisena
yhteistydkumppanina. Vuonna 2024 Suomen Pankin tutkimukset kasittelivat muun
muassa inflaation ennustamista, pankkien stressitesteja, euroalueen valtionlainojen
korkoja, yritysten tuottavuutta, pakotteiden vaikutuksia sekd maailmankaupan ja -
talouden fragmentaatiota

Suomen Pankin nousevien talouksien tutkimuslaitos (BOFIT) analysoi keskeisten
euroalueen ulkopuolisten talouksien makrotalouden ja rahoitusmarkkinoiden
kehitystd. Sen painopistealueita ovat Yhdysvaltojen, Kiinan ja Venajan lisaksi
esimerkiksi  kansainvalinen kauppa ja raaka-ainemarkkinat. Keskeisena
tutkimusaiheena oli vuonna 2024 maailmantalouden irtikytkennat.

Tilastointi

Tilastojen laatiminen on yksi Suomen Pankin lakisdateisista tehtavistd. Suomen
Pankki laatii itse rahalaitoksia, sijoitusrahastoja, arvopapereita ja maksuliiketta
koskevat tilastot.

ltse kerddmiensa tilastojen lisaksi Suomen Pankki kaynnisti yhdessa
Tilastokeskuksen kanssa Suomen tietojen keruun osana Euroopan keskuspankin
varallisuustutkimuksen  viidetta kierrosta.  Varallisuustutkimus  valmistui
maaliskuussa 2025, ja se tarjoaa tarkeaa tietoa kotitalouksien varallisuudesta,
veloista ja kulutuksesta.

1.4 Pankkivaltuuston kasittelemia asioita
Suomen Pankin tilinpaatés vuodelta 2024 ja tilintarkastus

Suomen Pankki noudattaa EKP:n neuvoston hyvaksymia talousperusteisia
kirjanpitoperiaatteita ja tekniikoita, ja tilinpaatokset laaditaan naiden
yhdenmukaistettujen periaatteiden mukaisesti. Pankkivaltuusto vahvistaa Suomen
Pankista annetun lain 11 §:n mukaisesti tilinpaatoksen perusteet johtokunnan
esityksen perusteella.

Pankkivaltuusto kasitteli 13.12.2024 kokouksessaan tilinpaatodksen
laatimisperusteita. Johtokunnan esityksen perusteella pankkivaltuusto paatti, etta
valuuttakurssivarausta kartutetaan valuuttakurssivoittojen ja arvostustappioiden
nettomaaralla (syyskuun lopun tilanteessa 18,9 milj. euroa) ja arvopapereiden
hintaerovarausta puretaan rahoitusvarallisuuden arvopapereiden myyntitulosten ja
arvostustappioiden nettomaaralla (syyskuun lopun tilanteessa 2,6 milj. euroa).
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Lisaksi  valuuttakurssivarausta kartutetaan vuoden loppuun mennessa
realisoituneilla kullan myyntivoitoilla. Yleisvaraus, jota on jaljella 785,7 milj. euroa,
puretaan kokonaan realisoituneen korkoriskin aiheuttaman tappion kattamiseksi.
Lisaksi reaaliarvovarausta puretaan sen verran kuin nollatulokseen paaseminen
edellyttaa (syyskuun lopun tilanteen perusteella 202,3 milj. euroa). Tilinpaatoksessa
tehddan 10 milj. euron eladkerahastomaksu, jolloin eldkevastuusta olisi katettu
101,4 %.

Suomen Pankin taseen loppusumma vuodelta 2024 on 130 170 milj. euroa ja tulos
varausten purkamisen jalkeen nolla euroa. Pankin toiminnallinen tulos on -1 027
milj. euroa, ja se on katettu purkamalla jaljella ollut yleisvaraus kokonaan ja 241 milj.
euroa reaaliarvovarauksesta.  Kertomusvuoden tilinpdatds on  esitelty
yksityiskohtaisesti tdman kertomuksen liitteessa.

Suomen Pankin tilintarkastajat

Eduskunta toimitti Suomen Pankin tilintarkastajien ja heidan varajasentensa vaalin
13.9.2023, josta alkaen tilintarkastajina ja heidan henkildkohtaisina varajaseninaan
ovat toimineet seuraavat henkil6t:

Markku Eestild, kansanedustaja

varajasen Milla Lahdenperé, kansanedustaja
Veijo Niemi, kansanedustaja

varajasen Sami Savio, kansanedustaja
Tuula Haatainen, kansanedustaja

varajasen Eemeli Peltonen, kansanedustaja
Tiina Lind, KHT, JHT

varajasen Eeva Koivula, KHT, JHT
Juha Kerimaa, KHT

varajasen Emma Lukkarinen, KHT

Vuonna 2024 tilintarkastajien puheenjohtajana toimi kansanedustaja Vejjo Niemi.
Sihteerina toimi KHT, JHT Tiina Lind.

Kertomusvuoden 2024 tilintarkastus

Tilintarkastajat kansanedustaja Veijo Niemi, kansanedustaja Markku Eestila,
kansanedustaja Tuula Haatainen, KHT Juha Kerimaa ja KHT, JHT Tiina Lind
suorittivat 5.—7.3.2025 Suomen Pankin tilinpaatdksen, kirjanpidon ja hallinnon
tarkastuksen tilivuodelta 2024.

KHT-yhteis6 KPMG Oy Ab suoritti Euroopan keskuspankkijarjestelman ja Euroopan
keskuspankin perussaanndén artiklan 27 mukaisen pankin kirjanpidon ja
tilinpaatdksen tarkastuksen, josta laadittuun raporttiin tilintarkastajat perehtyivat.
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Tuloksen ja taseen vahvistaminen ja tulosta koskevat toimenpiteet

Suomen Pankista annetun lain (214/1998) 21 §:n mukaan Suomen Pankin voitosta
kaytetdan puolet vararahaston kartuttamiseen ja muu osa siirretaan kaytettavaksi
valtion tarpeisiin. Lain mukaan pankkivaltuusto voi kuitenkin paattaa voiton
kayttdmisesta toisin, jos se pankin taloudellisen aseman tai vararahaston suuruuden
vuoksi on perusteltua.

Pankkivaltuusto vahvisti tilintarkastajien lausunnon mukaisesti kokouksessaan
28.3.2025 Suomen Pankin tuloslaskelman ja taseen vuodelta 2024 seka paatti
tilikauden 2024 tulosta koskevaksi toimenpiteeksi, etta tilikaudelta 2024 ei jaeta
voittoa.

Muita kasiteltyja asioita

Pankkivaltuuston keskeisistd tydskentelytavoista yhden muodostavat Suomen
Pankin johtokunnan kanssa kaydyt keskustelut maailmantalouden, euroalueen ja
Suomen taloudellisesta kehityksestd, EKP:n rahapolitikasta, euroalueen
rahoitusjarjestelmasta seka muista talous- ja rahapolitikkaa ja rahoitussektoria
koskevista ajankohtaisista asioista.

Kertomusvuoden kokouksissa kasiteltiin useaan otteeseen EKP:n rahapolitiikkaan
littyvia paatoksid ja niiden vaikutuksia. Huomion kohteena olivat erityisesti
ohjauskorkojen alentamispdatokset ja rahapoliittisten osto-ohjelmaomistusten
uudelleensijoitusten paattyminen.

Pankkivaltuusto teki matkan Frankfurtiin 11.—-12.4.2024. Matkan aikana delegaatio
tapasi EKP:n johtokunnan jasenia sekda EKP:n pankkivalvonnan ja Euroopan
jarjestelmariskikomitean johdon edustajia. Keskustelujen aiheina tapaamisissa olivat
muiden muassa euroalueen talouden nakymat ja EKP:n rahapolitikka, digitaalinen
euro, euroalueen pankkisektorin tila sekda Euroopan rahoitussektorin saantelyn
ajankohtaiset kysymykset.
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Osa 2. Finanssivalvonta kertomusvuonna

Tassd osassa kuvataan Finanssivalvonnan toimintaa kertomusvuonna ja EU:n
finanssivalvontaa. Kuvauksen painopiste on pankkivaltuuston toiminnassa ja sen
toiminnan kannalta keskeisissa asioissa. Yksityiskohtaisemmin Finanssivalvonnan
toimintaa kertomusvuonna on kuvattu julkaisuissa Toimintakertomus 2024 ja
Johtokunnan kertomus pankkivaltuustolle Finanssivalvonnan toiminnasta 2024.
Nama kertomukset ovat luettavissa Finanssivalvonnan verkkosivuilta.

2.1 Finanssivalvonnan tehtavat, pankkivaltuuston asema ja Finanssivalvonnan
hallinto

Finanssivalvonnan tehtavat ja pankkivaltuuston asema

Finanssivalvonta toimii hallinnollisesti Suomen Pankin yhteydessa, mutta on
paatoksenteossaan itsendinen. Finanssivalvonnan toiminnan tavoitteena on
finanssimarkkinoiden vakauden edellyttama luotto-, vakuutus- ja elakelaitosten ja
muiden valvottaviksi sdadettyjen vakaa toiminta, vakuutettujen etujen turvaaminen
seka yleinen luottamus finanssimarkkinoiden toimintaan. Lisaksi tehtaviin kuuluu
edistdd hyvien menettelytapojen noudattamista finanssimarkkinoilla ja yleisén
tietdmysta finanssimarkkinoista.

Pankkivaltuusto vastaa Finanssivalvonnan toiminnan yleisen
tarkoituksenmukaisuuden ja tehokkuuden valvonnasta. Tarkoituksenmukaisuuden
valvonnassa pankkivaltuusto arvioi, miten toiminnalle laissa saadetty tavoite on
toteutunut. Toiminnan yleisen tehokkuuden valvonnassa pankkivaltuusto seuraa
erityisesti henkildstomaaran ja talousarvion yleistd kehitysta suhteessa tehtaviin ja
lainsdadannon tai markkinoiden kehityksesta johtuviin muutoksiin.

Pankkivaltuuston tehtdvand on nimittdd Finanssivalvonnan johtokunta ja
johtokunnan esityksesta johtaja. Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 10
§:n mukaan Finanssivalvonnan johtokunta antaa pankkivaltuustolle vahintaan
kerran vuodessa kertomuksen Finanssivalvonnan toiminnalle asetetuista tavoitteista
ja niiden toteutumisesta. Tahan sisaltyy arvio valvonnassa odotettavista
muutoksista, niiden vaikutuksesta valvontamaksukertymaan ja odotettavissa olevien
muutosten edellyttamista toimenpiteista.

Finanssivalvonnan hallinto

Finanssivalvonnan toimintaa ohjaa johtokunta. Johtokunta asettaa erityiset tavoitteet
Finanssivalvonnasta annetun lain 3 ja 3 a §:ssa tarkoitettujen tehtavien hoitamiselle
ja Finanssivalvonnan toiminnalle, paattéa Finanssivalvonnan toimintalinjoista seka
ohjaa ja valvoo naiden tavoitteiden toteutumista ja toimintalinjojen noudattamista.
Johtokunnan finanssimarkkinoiden valvontaa koskevia tehtavia ovat muun muassa
hallinnollisista seuraamuksista paattdminen ja makrovakausvalineiden kayttda
koskevien paatosten tekeminen. Lisaksi johtokunta kasittelee Finanssivalvonnan
vuotuisen talousarvion ja alistaa sen Suomen Pankin johtokunnan vahvistettavaksi.
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Vuonna 2024 Finanssivalvonnan johtokunnan jasenina ja heidan henkilokohtaisina
varajaseninaan toimivat seuraavat henkil6t:
Puheenjohtaja

Marja Nykdnen, Suomen Pankin johtokunnan varapuheenjohtaja

Varapuheenjohtaja
Pauli Kariniemi, osastopaallikkd, ylijohtaja, valtiovarainministeri

Muut jasenet

Liisa Siika-aho, osastopaallikkd, ylijohtaja, sosiaali- ja terveysministerio
Lasse Heinié, filosofian kandidaatti, vakuutusmatemaatikko (SHV)
Leena Kallasvuo, kauppatieteiden maisteri

Martti Heteméki, valtiotieteen tohtori, tydelamaprofessori, Aalto-yliopisto ja
Helsingin yliopisto

Varajasenet

Marja Nykasen varajdsenend toimi osastopaallikkd Katja Taipalus. Pauli
Kariniemen varajasenena toimi lainsdadanténeuvos Paula Kirppu. Liisa Siika-
ahon varajasenena toimi johtaja Jaana Rissanen.

Finanssivalvonnan johtajana toimi oikeustieteen tohtori Tero Kurenmaa.

Johtokunnan sihteerind toimi johtava juristi Pirjo Kyyrénen 29.2.2024 saakka ja
johtava juristi Merja Lehtiméki 1.3.2024 alkaen.

Vuoden 2024 lopussa Finanssivalvonnassa tydskenteli 257 henkil6a.
2.2 Finanssivalvonnan toiminta kertomusvuonna

Finanssivalvonnan johtokunta on antanut kertomuksensa Finanssivalvonnan
toiminnasta vuodelta 2024 pankkivaltuustolle. Kertomuksessa kuvataan
finanssimarkkinoiden tilaa, Finanssivalvonnan strategiaa vuosille 2023-2025,
Finanssivalvonnan strategisten teemojen toteutumista ja valvontatoimenpiteita
vuonna 2024 sekd Finanssivalvonnan riskienhallintaa. Lisdksi kerrotaan
finanssimarkkinoilla  toimivien vuotuisesta kuulemisesta ja siitd, kuinka
Finanssivalvonta on toiminnassaan ottanut huomioon pankkivaltuuston vuodelta
2023 antamassa kertomuksessa esittdmat kehotukset. Finanssivalvonnan
johtokunnan kertomuksen lopussa esitetddan arvio valvonnan muutoksista ja
valvontamaksuista vuonna 2025. Johtokunnan kertomus pankkivaltuustolle on
luettavissa kokonaisuudessaan Finanssivalvonnan verkkosivuilta.
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Johtokunnan kertomuksessa vuodelta 2024 todetaan, ettd suhdannekehitys ja
geopoliittisten jannitteiden lisdantyminen heikensivat Suomen finanssisektorin
toimintaymparistdéa ja pitivat riskit suurina. Finanssisektorin vahva vakavaraisuus
suojasi kuitenkin heikkenevan toimintaympariston tuomilta riskeiltd. Asuntokaupan
piristymisesta huolimatta asuntomarkkinoiden, rakennusalan ja
kiinteistdsijoitusmarkkinan tilanne on sailynyt heikkona, mika on kasvattanut myds
finanssisektorin  luotto-, sijoitus- ja likviditeettiriskeja sekd haastanut
sijoituskohteiden arvonmaaritystd. Korkojen lasku ja odotukset keskuspankkien
tulevista ohjauskorkojen laskusta ovat tukeneet poérssikursseja ja siten muun
muassa vakuutusyhtididen sijoitustuottoja. Rahoitusmarkkinoiden tunnelma on
kuitenkin ollut altis nopeille muutoksille negatiivisten uutisten takia, ja epavarmuus
pitdd Suomen finanssisektorin riskit suurina. Lisaksi toimijoita haastavat
pitkdaikaiset muutostrendit, kuten ilmastonmuutoksen vaikutukset, demografiset
muutokset, digitalisaatio ja uudet teknologiat (esimerkiksi pilvipalvelut ja tekoaly).

Pankkisektorin vakavaraisuus sailyi kertomusvuonna vahvana ja liikkevaihto kasvoi
edelleen korkokatteen kasvun vetdmana. Korkokatteen kasvu kuitenkin hiipui ja
korkokate alkoi pienentya korkojen laskun vuoksi loppuvuodesta. Jarjestamattomat
luotot pysyivat edelleen vahaisind ja Euroopan pienimpien joukossa, vaikka ne
hienoisesti kasvoivatkin. Pankkisektorin likviditeettitilanne ja maksuvalmiusasema
pysyivat vahvoina. Henki- ja vahinkovakuutusyhtididen vakavaraisuus heikkeni,
mutta sailyi hyvalla tasolla. Tydelakesektorin vakavaraisuus vahvistui vuoden
takaisesta positiivisten sijoitustuottojen ansiosta.

Finanssivalvonnan vuoden 2024 tavoitteet ja niiden toteutuminen

Finanssivalvonnan vuosia 2023-2025 koskevan strategian tavoitteet on jaoteltu
neljan teeman ymparille:

ennakoiva ja ennakoitava valvonta
joustava ja muutoskykyinen organisaatio
digitalisaatiota hyddyntava toiminta
asiantuntijuutta tukeva johtaminen.

Vuonna 2024 Finanssivalvonnan painopisteet valvonnassa liittyivat epavakaan
toimintaymparistdn operatiivisiin ja taloudellisiin riskeihin, pitkdaikaisiin trendeihin
toimintaymparistdssa seka valvottavien hallinnon luotettavuuteen. Operatiivisten
riskien osalta Finanssivalvonta korosti muun muassa pakotteiden valvontaa,
varautumista ja jatkuvuuden hallintaa. Taloudellisina riskeind valvonnassa
painottuivat paaomamarkkinoiden herkkyys, epalikvidien kohteiden arvostus,
luottoriskien kasvu ja likviditeetin hallinnan haasteet. Luotettavan hallinnon
valvonnassa Finanssivalvonta painotti hallinto- ja ohjausjarjestelmia, ulkoistamisen
riskeja ja hallintaa seka datan laatua. Toimintaympariston pitkaaikaisista trendeista
Finanssivalvonta korosti ESG-riskeja (environment, social, governance), ICT- ja
kyberriskien kasvua, finanssialan digitalisoitumista seka saantelyn lisdantymista ja
muuttumista. Strategian 2023-2025 mukaisten teemojen toteuttaminen edistyi
suurimmaksi osaksi suunnitelman mukaisesti.
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Finanssivalvonnan vuoden 2024 valvontatoimenpiteita

Finanssivalvonta toteutti vuonna 2024 valvontaa maaritettyjen valvonnan
painopisteiden mukaisesti. Nama liittyivat epavakaan toimintaympariston
operatiivisiin ja taloudellisiin riskeihin, pitkaaikaisiin trendeihin seka valvottavien
hallinnon luotettavuuteen.

Makrovakaustoimet vahvistivat rahoitusjarjestelman hairionsietokykya
rakenteellisten riskien varalle. Finanssivalvonnan johtokunta tekee paatokset
makrovakausvaélineiden kaytdstd Suomessa. Vuoden 2024 kesakuussa
Finanssivalvonta paatti sailyttda muiden rahoitusjarjestelman kannalta merkittavien
luottolaitosten lisdpadomavaatimukset ennallaan. Rakenteelliset
lisdpadomavaatimukset tulivat kokonaisuudessaan voimaan ja nostivat
suomalaisten pankkien makrovakauspuskurien kokonaismaaran tasolle, jonka
Finanssivalvonta arvioi riittavaksi. Finanssivalvonta arvioi neljannesvuosittain seka
tarvetta asettaa muuttuva lisdpadomavaatimus luottolaitoksille etta tarvetta kiristaa
kotitalouksien  asuntoluotonottoa rajoittavaa enimmaisluototussuhdetta eli
lainakattoa. Markkina- ja suhdannekehitys ei osoittanut tarvetta vaatimusten
kiristdmiseen kertaakaan kertomusvuoden aikana.

Kuluttajaluottoja myontavat yritykset siirtyivat Finanssivalvonnan valvottaviksi
vuonna 2023, kun laki luotonantajien ja vertaislainanvalittajien rekisterdinnista ja
sdannokset maksukyvyttdmyysriskien hallinnasta kuluttajaluotonannossa tulivat
voimaan. Uusia valvottavia koskevat selvitykset ja arviot toimijoiden
rekisterdintiedellytysten tayttymisesta, asiakkaansuojaa koskevista
menettelytavoista sekd maksukyvyttdémyysriskien hallinnasta valmistuivat vuoden
ensimmaisella puoliskolla.

Finanssivalvonta korosti kertomusvuonna pankkien valvonnassa luotto- ja
likviditeettiriskin  hallintaa, uuden korko-riskisdantelyn noudattamista seka
luotettavan hallinnon kysymyksia taloudellisen toimintaympariston muutosten
vuoksi. Finanssivalvonta selvitti suorassa valvonnassaan olevilta pankeilta, missa
maarin ne noudattavat kiinteistdvakuuksien arvostuskaytanndistd annettua
saantelyd ja miten ne hallinnoivat taloyhtidlainoihin liittyvia luottoriskeja.
Finanssivalvonta arvioi myds sitd, miten pankit noudattavat Euroopan
pankkiviranomaisen paivitettya korkoriskisaantelya.

Vallitsevassa turvallisuustilanteessa Finanssivalvonta Kkiinnitti erityistd huomiota
finanssisektorin tarjoamien palveluiden operatiiviseen toimintaan ja niiden
toimintavarmuuteen. Finanssisektoriin  kohdistui palvelunestohydkkayksia, ja
maksamiseen liittyvat petokset ja kryptosijoitushuijaukset lisdantyivat myds vuonna
2024. Vuoden aikana valmistauduttiin finanssialan digitaalisesta hairionsietokyvysta
annetun asetuksen soveltamisen alkamiseen tammikuussa 2025.

Vakuutussektorin valvonnassa painopisteina olivat muun muassa valvottavien
hallintojarjestelman  toimivuus ja luotettavuus, kvantitatiiviset riskit seka
kiinteistoriskit sijoitustoiminnassa. Myds asiakkaansuojaan liittyvat vakuutustarpeen
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selvittdminen ja valvottavien hallitusten rooli menettelytapakysymyksissa
painottuivat valvonnassa.

Paaomamarkkinoiden valvonnassa Finanssivalvonnalle kevaan 2024 aikana
tarkastettavaksi toimitettujen listalleottoesitteiden laatu oli aiempaa heikompi.
Kansainvalisten tilinpaatésstandardien valvonnan havaintojen maara lisdantyi.
Paaomamarkkinoiden valvonnassa tehtin my6s poikkeuksellinen maara
tutkintapyyntdja.

Kryptovaratoimijoita koskeva EU:n kryptovaramarkkina-asetus tuli voimaan
asteittain vuoden 2024 aikana, ja sita on sovellettu taysimaaraisesti vuoden 2024
lopulta I&htien. Finanssivalvonta vastaanotti maardaikaan mennessa seitseman
kryptovarapalvelun tarjoajien toimilupahakemusta nykyisen lain  nojalla
rekisteroidyiltda yrityksiltd. Hakijoiden oikeus tarjota virtuaalivaluuttaan liittyvia
palveluita paattyy, mikali niille ei mydnneta toimilupaa viimeistaan siirtymaajan
loppuun mennessa.

Rahanpesun estdmisen valvonta perustuu vuosille 2023-2024 laadittuun
rahanpesun estamisen strategiaan, jossa keskeisessa asemassa ovat tiedottaminen
ja ohjeistus seka valvontatoiminta ja riskien arviointi. Finanssivalvonta selvitti vuonna
2023 valvontaansa siirtyneiden kuluttajaluottoja mydntavien yritysten rahanpesulain
mukaisten velvoitteiden noudattamista. Finanssivalvonta laati kertomusvuonna
myos riskiarvion virtuaalivaluutan tarjoajia koskevista rahanpesun ja terrorismin
rahoittamisen riskeistd. Syksylla 2024 Finanssivalvonta kaynnisti ensimmaisen
pakotteiden noudattamisen tarkastuksen ja laati riskiarvion pakotteiden
noudattamisesta.

Kertomusvuonna valmistui yhteensa 44 tarkastusta tai teema-arvioita ja 24 valvojan
arviota. Finanssivalvonta teki 18 tutkintapyynt6a poliisille, maarasi 1 rikemaksun ja
9 seuraamusmaksua. Tehdyista tutkintapyynnoistd 17 kohdistui kertomusvuonna
kaupankayntiin arvopaperimarkkinoilla. Tehtyjen tutkintapyyntdjen ja hallinnollisten
seuraamusten maarat kasvoivat edellisvuosista.

Yhteistyo Euroopan keskuspankin ja eurooppalaisten valvontaviranomaisten
kanssa

Finanssivalvonta on osa Euroopan yhteistd pankkivalvontamekanismia, joka
koostuu eurojarjestelmaan kuuluvien jasenvaltioiden kansallisista toimivaltaisista
viranomaisista ja Euroopan keskuspankista.

Finanssivalvonta valvoo Suomessa merkittavimpia pankkeja EKP:n johdolla. Naita
ovat Nordea Bank Oyj, OP Ryhma, Kuntarahoitus Oyj ja Danske Bank A/S Suomen
sivuliike. Muiden pankkien valvonta on suoraan Finanssivalvonnan vastuulla. EKP:n
ja kansallisen valvojan yhteiset valvontaryhmat valvovat EKP:n valvonnassa olevia
pankkeja vakiintuneen toimintamallin mukaisesti. Finanssivalvonta tekee
valvontatydsta noin 75 % ja EKP 25 %.

Finanssivalvonta kuuluu Euroopan finanssivalvontajarjestelmaan, jossa on kolme
viranomaista: Euroopan pankkiviranomainen, Euroopan
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arvopaperimarkkinaviranomainen ja Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen.
Jarjestelmaan kuuluvat myds Euroopan keskuspankin yhteydessa toimiva Euroopan
jarjestelmariskikomitea ja kansalliset valvontaviranomaiset.

Arvio valvonnan muutoksista ja valvontamaksuista 2025

Vuonna 2025 merkittdvat valvontavastuiden muutokset koskevat eldkevakuuttaja
Kevan kokonaisvalvontavastuun siirtoa Finanssivalvonnalle, EU:n tekodlyasetuksen
mukaista valvontaa, kryptovarapalveluiden tarjoajien valvontaa ja
luotonhallinnoitsijoiden valvontaa.

Valvottavien lukum&ara kasvaa vuonna 2025 hieman, kun Keva,
kryptovarapalveluiden tarjoajat ja luotonhallinnoitsijat siirtyvat Finanssivalvonnan
valvontaan uusiksi maksuvelvollisten ryhmiksi. Uusien maksuvelvollisten
valvontamaksujen maksimimaaran kokonaissumma on arviolta noin 1,2 milj. euroa.
Suomessa on rekisterditynd kymmenkunta virtuaalivaluutan tarjoajaa ja noin
kymmenen luotonhallinnoitsijaa.

Vuonna 2025 valvontamaksuja keratdan noin 44,2 milj. euroa, mika on noin 8 %
enemman kuin vuonna 2024. Valvontamaksutarpeeseen vaikuttavat vuoden 2025
kulubudjetin noin 6 prosentin kasvu ja edellisen vuoden ylijddman pieneneminen
noin 27 prosentilla. Merkittdvin muutos kokonaisbudjetissa edelliseen vuoteen
verrattuna on Suomen Pankin Finanssivalvonnalle tuottamista palveluista
maksettavien kulujen, henkildstokulujen ja IT-kulujen kasvu.

2.3 Pankkivaltuuston kasittelemia asioita ja esittamia arvioita

Pankkivaltuuston arvio edellisestd kertomusvuodesta ja Finanssivalvonnan
toimet sen johdosta

Vuotta 2023 koskevassa kertomuksessaan pankkivaltuusto kehotti
Finanssivalvontaa seuraaviin toimiin:

Kiinnittdamaan edelleen erityistd huomiota korkean korkotason ja heikentyvan
suhdannetilanteen vaikutukseen pankkien asiakkaitten lainanhoitokykyyn
ottaen huomioon kotitalouksien velkaantumisen kasvun, pikaluottojen
aiheuttaman velkaantumisriskin ja erityisesti taloyhtiolainojen kasvaneen
merkityksen.

Finanssivalvonta seuraa ja arvioi kotitalouksien velkaantumista ja velanhoitokykya
osana neljannesvuosittaista makrovakausvalmistelua. Viime vuosina kotitalouksien
velkaantuneisuuteen liittyvat haavoittuvuudet ovat lievittyneet, kun kotitaloudet ovat
nostaneet aiempaa vahemman ja pienempia lainoja. Vaimean luottokysynnan,
vanhojen lainojen saannodllisen takaisinmaksun ja kaytettdvissa olevien
nimellistulojen kasvun vuoksi kotitalouksien velkojen suhde kaytettdvissa oleviin
tuloihin pienentyi edelleen kertomusvuonna. Myds taloyhtidlainojen kasvu, joka on
epasuorasti kasvattanut kotitalouksien velkaantuneisuutta, on hiipunut viime vuosina
huippuvuosiin verrattuna.
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Markkinakorot alkoivat kertomusvuonna inflaation hellittdmisen ja keskuspankkien
koronlaskujen mydéta laskea mutta pysyivat kuitenkin viimevuotisia korkeampina.
Kotitalouksien velanhoitokyky on pysynyt enimmakseen riittdvana, vaikka viitteita
luottoriskien kasvamisesta on ollut havaittavissa. Etenkin kulutusluotoissa on ollut
havaittavissa luottokannan laadun heikkenemistd. Kotitalouksien velanhoidon
odotetaan helpottuvan ja lainanoton piristyvan, jos korot yha laskevat ja talous elpyy
ennusteiden mukaisesti.

Saantelylla ja Finanssivalvonnan makrovakauspaatoksilla on viime vuosina hillitty
kotitalouksien  velkaantuneisuuden kasvua ja turvattu velanhoitokykya.
Finanssivalvonnan  johtokunta antoi kesakuussa 2022 suosituksen
asuntoluotonhakijan luottojen ja rahoitusvastikkeiden enimmaishoitorasitteesta.
Suosituksen mukaan asuntoluoton koko tulisi mitoittaa niin, etta velallinen selviaa
hakemansa asuntoluoton ja muiden velkojensa korkojen, lyhennysten ja
rahoitusvastikkeidensa hoitamisesta myos talouden hairittilanteissa. Suositus tuli
voimaan vuonna 2023. Vuonna 2023 tuli voimaan myds uusia lainsaadannollisia
rajoitteita, jotka hillitsevat kotitalouksien velkaantumista asunto- ja taloyhtidlainojen
osalta. Finanssivalvonnan kertomusvuonna toteuttaman selvityksen perusteella
pankit ovat noudattaneet hyvin uusia rajoituksia. Uudisrakentamiseen mydnnettyjen
asuntoyhteisdlainojen luototussuhteet ovat pienentyneet ja lyhennysvapaat
lyhentyneet uuden lainsdadanndn voimaantulon jalkeen.

Vuonna 2023 kuluttajaluottoja myontavat muut yritykset siirtyivat Finanssivalvonnan
valvottaviksi. Finanssivalvonta kaynnisti uusien valvottavien osalta selvityksen,
jossa arvioitiin toimijoiden rekisterdintiedellytysten tayttymista, asiakkaansuojaa
koskevia menettelytapoja ja rahanpesulain mukaisten velvoitteiden noudattamista.
Samaan aikaan tuli voimaan uusi sdannds maksukyvyttémyysriskien hallinnasta
kuluttajaluotonannossa.  Saantelyn tarkoituksena on ehkaista sellaisia
kuluttajaluotonmydntajien liketoimintamalleja, jotka  johtavat luottojen
myontamiseen kuluttajille, joiden maksukyvyttdmyysriski on kohtuuttoman suuri.
Saantelylla myds varmistetaan, ettd luotonantajalla on  kaytdéssaan
riskiluokitusjarjestelma, jonka avulla se voi arvioida maksukyvyttdmyysriskeja
luotettavasti kuluttajaluotonannossa.

Seuraamaan asuntojen hintojen laskun vaikutusta vakuusarvoihin ja pankkien
luottoriskeihin.

Korkojen nousu ja heikko taloussuhdanne ovat viime vuosina koetelleet suomalaisia
asunto- ja kiinteistomarkkinoita. Kaupankayntivolyymit ja hinnat ovat laskeneet
selvasti, ja asuntorakentaminen on seisahtunut. Viime aikoina korkojen laskun
myo6ta kiinteistémarkkinoilla on ollut havaittavissa pienia piristymisen merkkeja, kun
asuntokauppa on vilkastunut ja hintojen lasku tasaantunut. Asuntomarkkinoiden
ennakoidaan elpyvan maltillisesti, jos markkina- ja lainakorot edelleen laskevat
odotusten mukaisesti ja Suomen talous toipuu ennustetun kaltaisesti. Kiinteistdalan
tilanteella ja kehityksellda on olennainen merkitys Suomen finanssisektorin
taloudelliselle tilalle ja riskeille. Pankit, vakuutusyhtiot ja kiinteistorahastot ovat
altistuneet merkittavasti kiinteistdsektorin vaikeuksille.
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Valvottavien kiinteistoriskien seuranta ja arviointi olivat kertomusvuonna yksi
Finanssivalvonnan valvonnan painopistealueista. Finanssivalvonta kohdisti
kiinteistoriskeihin useampia teema-arvioita ja valvontatoimia pankki-, vakuutus- ja
rahastosektorilla. Asunto- ja kiinteistdmarkkinoiden laskusuhdanteesta huolimatta
suomalaispankkien asunto- ja kiinteistosektoriluottojen toteutuneet luottotappiot ja
ongelmaluottojen osuudet ovat sailyneet vahaisind. Luottoriskiltddn korkeiksi
luokitellut luotot ovat kuitenkin viime vuosina lisdantyneet. Etenkin rakennusalalla
myo6s ongelmaluottojen maarat ovat kasvaneet selvasti kahden edellisvuoden
aikana. Vuoden 2024 viimeisella neljannekselld rakennusalan jarjestamattdmien
luottojen  osuuden kasvu hidastui. Rahastosektorila osa  avoimista
kiinteistdrahastoista joutui joko rajoittamaan tai keskeyttdmaan lunastuksia vuoden
2024 aikana.

Pankit ovat viime vuosina laskeneet kiinteistdvakuuksiensa arvoja enemman kuin
aiemmin. Kertomusvuonna tehdyn teema-arvion perusteella Finanssivalvonnan
suorassa valvonnassa olevilla pankeilla on puutteita kiinteistovakuuksien
arvostuskaytanndissa. Finanssivalvonta on edellyttdnyt valvottavia korjaamaan
teema-arviossa havaitut puutteet.

Pankkisektorin kiinteistoriskeja pienentavat ja niiltd suojaavat useat tekijat. Pankkien
vakavaraisuus on sailynyt vahvana, ja pankit ovat myds tehneet ylimaaraisia
luottotappiovarauksia kattaakseen luottoriskeja, joita arvonalentumismallit eivat
tdysin ota  huomioon.  Suomalaispankit arvioivat  asuntolainanottajien
takaisinmaksukykya erilaisin stressilaskelmin ennen lainan myontamista. Tata
edellytetddn myos Finanssivalvonnan antamissa maarayksissa ja ohjeissa. Pankit
arvostavat tyypillisesti luottoa myoéntaessaan kiinteistdvakuuden arvon selkeasti alle
sen luotonmydntdhetken markkina-arvon. Tama Iluo puskurin mahdollisia
luottotappioita vastaan, jos kiinteistdjen hinnat laskevat. Pankkien riskinsietokyky on
osoittautunut vahvaksi useissa erilaisissa viranomaisten tekemissa stressitesteissa,
joissa on oletuksena kiinteistdjen hintojen voimakas lasku.

Varmistamaan, ettd rahanpesun valvonta ja pakotevalvonta toimivat riittavan
tehokkaasti.

Vuonna 2024 Finanssivalvonta toteutti rahanpesun estamisen valvontaa
riskiperusteisesti hyvaksytyn strategian mukaisesti. Vuoden 2024 aikana toteutettiin
kaikkien valvottavien osalta talouspakotteiden noudattamista koskeva riskiarvio.
Riskiarvion perusteella suunnitellaan valvontatoimia ja mahdollista tarkempaa
ohjeistusta. Lisaksi suoritettiin virtuaalivaluuttapalveluiden tarjoajien riskiarvio, jota
hybdynnetdan valvontatoimien ohella tulossa olevien kryptovaratoimijoiden
lupaprosessissa taustamateriaalina, silla suurin osa kohteena olleista
virtuaalivaluuttatoimijoista hakee myds kryptovaran toimilupaa.

Tarkastusten  kohteiksi  valittiin  luottolaitoksia, = maksupalveluntarjoajia ja
virtuaalivaluuttatoimijoita, joita Finanssivalvonta on riskiarviossaan pitanyt korkean
rahanpesun riskin toimialoiksi. Tarkastusten perusteella maarattyja korjaavia toimia
seurataan aktiivisesti, ja seuranta voi kestda pidemman aikaa, jopa useita vuosia.
Vuonna 2024 Finanssivalvonta testasi ensimmaista kertaa suuren otantamateriaalin
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hyoédyntamista tarkastusaineistona. Tavoitteena on edelleen tehostaa tarkastusten
suorittamista ja kohdentaa tarkastukset havaittuihin puutteisiin ja korjausta
edellyttaviin seikkoihin. Rahanpesun estamisen ja pakotteiden noudattamisen
menettelytapavalvonnassa tarkastusten maara on vakiintunut 5 tarkastukseen 12
kuukauden aikana (liukuva 12 kk) tavoitteen mukaisesti.

Muita valvonnallisia toimia olivat valvojan arviot ja jatkuvan valvonnan tapaamiset.
Valvojan arvioissa rahanpesun estamisen toimia arvioidaan laajasti valvottavien
toimittaman materiaalin perusteella. Jokaisen arvion perusteella voidaan maarata
velvoitteita tai antaa suosituksia. Rahanpesun estamisen toimia arvioitiin
kahdeksassa valvojan arviossa ja kaikissa maarattiin valvottavalle lisatoimia.

Finanssivalvonta oli vuoden aikana yhteydessa yli kuuteenkymmeneen valvottavaan
rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen valvontatoimenpiteiden kautta. Lisdksi
valvonnassa harjoitettin  kansainvalistd  yhteistyota.  Erityisen tehokasta
yhteydenotot ja lisatietojen hankkiminen olivat Finanssivalvonnan valvottaviksi
siirrettyjen  kuluttajaluotonmyoéntdjien osalta: merkittdva osa naistd edellytti
valvontatoimia ja ohjausta rahanpesun estdmisen toimien saattamisessa
hyvaksyttavalle tasolle.

Finanssivalvonnan maarays- ja ohjekokoelma pakotteiden noudattamisesta tuli
voimaan 1.3.2024. Pakotteiden noudattamisesta laadittiin riskiarvio, jonka avulla
tunnistettiin korkean riskin alueita, joihin kohdistettiin valvontatoimia valvojan
arvioilla. Pakotteiden valvontaa toteutettiin luottolaitosten valvojan arvioissa seka
uusien valvottavien toimilupa- ja rekisterdintiprosessissa. Mahdollisten
laiminlydntiepailyjen yhteydessd Finanssivalvonta otti yhteyttd valvottaviin
lisatietojen saamiseksi ja jatkotoimien harkitsemiseksi. Finanssivalvonta aloitti
pakotteiden noudattamisen tarkastamisen. Myo6s pakotteiden kiertamisen
estamiseen panostettiin tiedottamisen ja yhteisten hankkeiden kautta muiden
viranomaisten, kuten Keskusrikospoliisin Rahanpesun selvittelykeskuksen ja
ulkoministerion kanssa. Esille tulleet sdaddsten laiminlydnnit Finanssivalvonta siirsi
sanktiokasittelyyn mahdollisten hallinnollisten sanktioiden maaraamiseksi.

Varmistamaan kaytettavissa olevilla keinoilla omalta osaltaan, etta
peruspankkipalvelut turvataan ja ettd myos ne asiakkaat, jotka eivat kayta
digitaalisia palveluita, pystyvat hoitamaan pankkiasiointinsa kohtuullisilla
kustannuksilla.

Finanssivalvonta tekee vuosittain peruspankkipalveluselvityksen, jossa se arvioi
peruspankkipalveluiden saatavuutta ja hinnoittelua. Selvityksella varmistetaan, etta
asiakkaiden oikeus luottolaitoslaissa maariteltyihin peruspankkipalveluihin toteutuu.
Finanssivalvonta tarkastelee muun muassa konttori- ja kateisjakeluverkoston
laajuutta sekd peruspankkipalveluiden hinnoittelua palveluiden saatavuuden
arvioimiseksi.

Vuotta 2023 koskeva peruspankkipalveluiden saatavuutta ja hinnoittelua koskeva
selvitys valmistui kesadkuussa 2024. Finanssivalvonnan arvion mukaan
peruspankkipalveluja oli edelleen hyvin ja paaosin kohtuuhintaisesti tarjolla.
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Peruspankkipalveluiden hinnat olivat 1ahes edellisen vuoden tasolla, eikd viime
vuosien inflaatio nakynyt korotuksina peruspankkipalveluiden hinnoissa.

Finanssivalvonta pitda edelleen tarkedna pankeille aiemmin antamiaan suosituksia.
Pankkien tulee turvata, etta digitaaliseen asiointiin kykenemattomilla asiakkailla on
mahdollisuudet kayttaa kohtuuhintaisia peruspankkipalveluja ja ettd henkildkohtaista
asiakaspalvelua tarvitseville sitd on saatavilla kohtuullisessa ajassa. On tarkea3, etta
pankit huolehtivat kateispalvelujen saatavuudesta koko maan laajuisesti.

Vuoden lopulla kdynnistyi valtiovarainministerion vetdma peruspankkipalveluiden
saatavuutta ja kaytettavyytta kasitteleva tyoryhma, jossa Finanssivalvonta on
jasenena. Tyoryhman tyo pohjautuu ministerion maaliskuussa 2024 julkaistuun
peruspankkipalveluita ja luottolaitoslainsaadantda kasittelevaan arviomuistioon.

Digitaalisten palveluiden kautta tehtavat pankkihuijaukset ovat lisaantyneet
voimakkaasti. Puutteelliset digitaidot kasvattavat riskia joutua pankkihuijauksen
uhriksi. Finanssivalvonta suositti pankkeja kehittdmaan verkkopankki- ja
mobiilimaksamisen kontrolleja niin, ettd kayttajalla olisi mahdollisuus asettaa
nykyistd monipuolisemmin turvarajoituksia tekemiinsa tilisiirtopohjaisiin maksuihin.

Muita kasiteltyja asioita

Kertomusvuoden kokouksissa saatiin sdanndllisesti katsauksia Finanssivalvonnan
toimintaympariston tilanteesta. Lisdksi kokouksissa kasiteltin muun muassa
maksamiseen liittyvia petoksia ja huijauksia, verkko- ja mobiilipankin hairi6ita,
peruspankkipalveluita, paaomamarkkinaunionin kehittdmistd Euroopassa ja
tekoalyn hyédyntamista valvonnassa.

Pankkivaltuuston arvio Finanssivalvonnan toiminnasta kertomusvuonna

Finanssivalvonnan johto on antanut pankkivaltuustolle johtokunnan kertomuksen
Finanssivalvonnan toiminnasta vuodelta 2024 ja julkaissut Finanssivalvonnan
toimintakertomuksen. Naiden kertomuksien, pankkivaltuuston kokouksissa kaytyjen
keskusteluiden ja muiden saamiensa tietojen pohjalta pankkivaltuusto arvioi, etta
Finanssivalvonta on hoitanut valvonnan jatkuvasti muuttuvaa tehtavakenttaa
tehokkaasti ja kustannuskehityksen kannalta tarkoituksenmukaisesti.

Pankkivaltuusto kehottaa Finanssivalvontaa:

e Seuraamaan avoimien kiinteistorahastojen toimintaa ja niiden vaikutusta
markkinoiden toimintaan.

e Jatkamaan toimintaansa, jolla varmistetaan, ettd rahanpesun estdminen on
riittdvan tehokasta.
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Kayttamaan toimivaltansa puitteissa kaytettavissa olevia keinoja niin, etta pankit
tehostavat toimintaansa pankkihuijausten estamiseksi.

Vaikuttamaan siihen, ettd saantelylla ei aiheettomasti vaikeuteta pienten ja
keskisuurten yritysten rahoituksen saatavuutta.

Varmistamaan kaytettavissa olevilla keinoillaan, ettd peruspankkipalvelut
turvataan ja ettd myds ne asiakkaat, jotka eivat kayta digitaalisia palveluita,
pystyvat hoitamaan pankkiasiointinsa kohtuullisilla kustannuksilla.
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Osa 3. Erityisteemat
Suomen Pankin valuuttavarantoa kasvatettiin varautumisen vahvistamiseksi
Mika P6s0, markkinaoperaatiot-osasto, Suomen Pankki

Suomen Pankin johtokunta paatti marraskuussa 2024 kasvattaa valuuttavarantoa
noin 2 mrd. euron edesta eli noin 9 mrd. euroon osana sdanndllista valuuttavarantoa
koskevaa uudelleenarviointia.2 Samassa yhteydessa johtokunta paatti vahvistaa
Suomen Pankin varauksia lisdantyvaa valuuttakurssiriskia vastaan myymalla noin
10 % kultavarannostaan.

Suomen Pankin valuuttavarannon hallussapito ja hoito kuuluvat Suomen Pankin
lakisaateisiin tehtaviin. Suomen Pankin johtokunta arvioi valuuttavarannon kokoa ja
jakautumista eri valuuttojen kesken vahintdan kolmen vuoden vaélein. Edellinen
kolmivuotisarvio tehtiin vuonna 2021, minka jalkeen toimintaymparisté on muuttunut
oleellisesti.

Valuuttavarannon koko ja jakautuminen eri valuuttojen kesken perustuu kansallisen
varautumisen tarpeisiin, keskuspankkitehtavista johtuviin  velvoitteisiin  ja
riskienhallinnallisiin nakokohtiin. Valuuttavarannolla on keskeinen rooli, kun
huolehditaan taloudellisesta valmiudesta tulevaisuuteen liittyvien epavarmuuksien
varalta ja varaudutaan maan ulkoista maksukykya heikentaviin kriiseihin.

Valuuttakurssiriski on Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden suurin riski. Koska
valuuttavarannon kasvattaminen lisdsi Suomen Pankin valuuttakurssiriskia
merkittavasti, johtokunta paatti vahvistaa Suomen Pankin varauksia lisdantynytta
valuuttakurssiriskia vastaan myymalla noin 10 % kultavarannosta. Kullan myynnilla
osa ennatykselliseksi kasvaneesta kullan arvonmuutostilistda on siirretty
valuuttakurssivaraukseen, mista sitad voidaan tarvittaessa kayttaa varantovaluuttojen
heikentymisestd aiheutuvien arvostustappioiden kattamiseen. Myyntien jalkeen
Suomen Pankilla on kultaa noin 44 tonnia, ja sen markkina-arvo oli helmikuun 2025
lopussa noin 3,9 mrd. euroa.

Valuuttavaranto ja valuuttamaardisen varautumisen lisapuskurit

Suomen Pankin valuuttavaranto perustuu pankin rooliin eurojarjestelman jdsenena,
Suomen keskuspankkina ja virallisena kansallisen valuuttareservin omistajana. Laki
Suomen Pankista maarittelee Suomen Pankin yhdeksi tehtavaksi valuuttavarannon
hallussapidosta ja hoidosta huolehtimisen.

Suomen Pankin valuuttavaranto toimii puskurivarantona kriisitilanteissa, joissa
esimerkiksi valttdmaton ulkomaankauppa taytyy rahoittaa ulkomaisilla valuutoilla.
Valuuttavarannolla varaudutaan myo6s raha- ja valuuttapoliittisiin tarpeisiin ja silla

2 Suomen Pankin valuuttavaranto koostuu dollari-, punta- ja jenimaaraisistd korkosijoituksista
sekd kansainvélisen valuuttarahaston erityisistd nosto-oikeuksista (SDR, Special Drawing
Rights).
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voidaan rahoittaa rahoitusvakauden turvaamiseksi annettavaa ulkomaanvaluutan
maaraista hatarahoitusta.

Valuuttavarannon mitoitukseen ei ole yhta yleistd kansainvalista standardia, vaan
siihen vaikuttavat valuuttavarannon kayttotarpeet, maahan kohdistuvat riskit ja
haavoittuvuudet, maan talouden rakenne ja sen instituutioiden erityispiirteet.
Suomen tapauksessa merkittavia tekijoitd ovat erityisesti maan avoin talous,
jasenyys rahaliitossa ja maan geopoliittinen sijainti.

Suomen Pankin valuuttavaranto mitoitetaan keskuspankkitarpeiden ja Suomen
ulkomaankaupan tarpeiden mukaan ja sen likvidiys asetetaan mahdollisia
kriisitilanteita varten. Nain varmistetaan strategian mukaisesti toiminnan jatkuvuus
varautumalla muutos-, hairio- ja kriisitilanteisiin. Valuuttavarannon mitoitus ja
valuuttajakauma arvioidaan vahintdan kolmen vuoden valein.

Vuonna 2024 toteutetussa tarkastelussa Kkiinnitettin  erityistd huomiota
toimintaymparistdon ja geopoliittisen tilanteen muutoksiin. Keskuspankkipolitiikan
edellyttdmien valuuttatarpeiden lahtokohtana on EKPJ:n perussaantd ja velvollisuus
toimittaa valuuttoja EKP:n valuuttavarannon kasvattamiseksi tarvittaessa.
Kansallista puskurivarantotarvetta arvioitiin valttdmattomyystuonnin arvon kautta.

Venajan hyokkdys Ukrainaan helmikuussa 2022 aiheutti pysyvan muutoksen
Euroopan turvallisuusjarjestykseen. Suomessa tahan turvallisuusympariston
murrokseen on reagoitu vahvistamalla kansallista varautumista, huoltovarmuutta ja
maanpuolustusta entisestaan.

Taulukko 1. Valuuttavaranto ja varautumisen lisapuskurit 28.2.2025

[ Valuuttaa (milj.) | Euroa (milj.) | Osuus

Valuuttavaranto 8 353 50 %
Dollari (USD) 6 877 6 605 79 %
Jeni (JPY) 139 912 891 11 %
Punta (GBP) 708 857 10 %

Varautumisen lisdpuskurit 8 386 50 %
Kulta (XAU, unssia) 1,407 3 863 46 %
Erit. nosto-oikeudet (SDR) 3 596 4523 54 %

| Yhteensi | | 16739 | 100 % |

Suomen Pankin valuuttaméaraisen varautumisen kokonaisuus koostuu dollari-,
punta- ja jenim&araisestd valuuttavarannosta, kullasta ja IMF:n erityisnosto-
oikeuksista eli SDR:ista.* Varsinaisen valuuttavarannon mitoituksessa ei ole

3

Valuuttavarantoon ei lasketa valuuttamaaraisia pitkdaikaisia sijoituksia, koska niiden

paaasiallinen tavoite on eri eli pitkdaikaisen oman paaoman arvon sailyttaminen.
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kuitenkaan huomioitu kultaa tai SDR:a vaan niitd on pidetty varsinaisen
valuuttavarannon lisdpuskureina. Kullan arvo ja SDR:ien maara on kasvanut viime
vuosina kullan hinnannousun ja syksylla 2021 IMF:n toteuttaman yleisen SDR-
allokaation vuoksi.

Kuvio 1. Valuuttavaranto ja kulta

Mrd. euroa B Valuuttavaranto (pl. SDR) M Kulta
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Léhde: Suomen Pankki

Valuuttavarannon kokoon vaikuttavista tekijoista

Suomen Pankin valuuttavarantoa voidaan kayttdd kansallisissa kriisitilanteissa
valttdmattdman tuonnin rahoittamiseen. Valuuttamaaraiselld puskurivarannolla
varaudutaan tilanteeseen, jossa euroilla ei voida maksaa tuontia euroalueen
ulkopuolelta ja jossa valuuttoja ei pystyta hankkia markkinoilta.

Valttamattdmaksi katsottava euroalueen ulkopuolinen tuonti arvioitiin tullin vuoden
2023 tuontitilastojen perusteella tuontihintojen nousu huomioiden.
Energiahytdykkeiden hintojen, erityisesti 6ljyn hinnan, voimakkaan vaihtelun vuoksi
arvio valttdmattémyystuonnin arvosta vaihtelee kuitenkin runsaasti riippuen siita,
mita oletuksia arviossa energian hinnoista kaytetdan. Kriisivarautumisen kannalta
olennaisen tuonnin arvoa arvioitaessa on syytd kayttdd korkeampaa Oljyn
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tynnyrihintaa kuin lahihistoriassa, silla kriisitilanteessa 6ljyn hinta on todennakdisesti
normaalia korkeampi.

Osa kansantalouteen ja rahoitusjarjestelmaan kohdistuvista riskeistad voidaan
kvantifioida etukateen, mutta realisoituvat riskit ovat usein vaikeasti ennakoitavissa.
Verrattuna edelliseen tarkasteluun voidaan kuitenkin todeta, ettd ulko- ja
turvallisuuspoliittisen toimintaymparistén muutos ja kokemukset koronapandemiasta
ovat kasvattaneet puskurivarannon tarvetta.

Eurojarjestelman valuuttavaranto koostuu vyhteisestd, EKP:n omistamasta
valuuttavarannosta ja kansallisten keskuspankkien omista valuuttavarannoista.
Ensisijaisesti eurojarjestelman valuuttainterventiot tehdaan EKP:n
valuuttavarannosta. Eurojarjestelman kansallisten keskuspankkien tulee kuitenkin
olla valmiita tdydentamaan EKP:n valuuttavarantoa. EKPJ:n ja EKP:n perussaannon
artiklan 30 mukaan kansallisten keskuspankkien tulee varautua EKP:lle tehtavien
valuuttojen lisasiirtoihin.

Yhdelld valuuttavarantojen lisasiirtokierroksella kansallisten keskuspankkien
oletetaan tarkastelussa siirtdvan EKP:lle yhteensa 50 mrd. euron edesta valuuttoja.
Suomen Pankin paaoma-avaimen mukainen (1,8165 %) osuus yhdesta
lisasiirtokierroksesta olisi nain ollen noin 0,9 mrd. euron edesta valuuttoja.

Koska EKP:lle tehtavien valuuttojen lisasiirtojen tarve on negatiivisesti korreloitunut
euron ulkoisen arvon kanssa, Suomen Pankin on perusteltua omistaa tahan
varautumiseen tarvittavat valuutat ennalta. Tata nakemysta puoltaa myds se, etta
mikali valuutat hankittaisiin markkinoilta interventiotarpeen vaatiessa, Suomen
Pankki olisi todennakoéisesti markkinoilla ostamassa ulkomaanvaluuttoja (ja
myymassa euroja) samaan aikaan kun olisi tarve tukea euroa valuuttoja myymalla.
Talldin toimittaisiin vastoin yhteista raha- ja valuuttapolitiikkaa.

Euroalueella kansallinen keskuspankki vastaa maassaan toimivien pankkien (ml.
ulkomailla sijaitsevien sivukonttorien) hatarahoituksesta myds ulkomaanvaluutassa.
Koska Suomen pankkisektorin koko on suhteessa suuri, Suomen Pankin
potentiaaliset valuuttamaaraiset vastuut ovat tdssa suhteessa merkittavat.

Suomessa toimivien luottolaitosten valuuttavelkojen tarkastelu antaa karkean
ylarajan mahdollisille valuuttamaaraisille likviditeettitarpeille. Valuuttasaamisten
tarkastelu velkojen rinnalla valottaa mahdollisten ongelmien laajuutta tilanteessa,
jossa luottolaitos voi kayttaa valuuttamaaraisia likvidejd varojaan, mutta ei
kuitenkaan pysty toimimaan valuuttamarkkinoilla.

Suomen Pankki varautuu ensisijaisesti lainaamaan suomalaisen
rahoitusjarjestelman vakauden turvaamisessa tarvitut valuutat markkinoilta
vaihtamalla (swap) luomiaan euroja. Vaikka valuuttavarannon mitoituksessa ei
pankkien valuuttatarpeita oteta huomioon, on valuuttavaranto kaytettavissa
tarvittaessa myds pankkien valuuttamaaraiseen hatarahoitukseen.
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Valuuttavarannon koko, valuuttajakauma ja valuuttakurssiriski

Edella kuvatut valuuttatarpeet — raha- ja valuuttapolitikka, hatarahoitus ja Suomea
kohtaava kriisi — voivat tapahtua samanaikaisesti, etenkin kun katsotaan nykyista
ulko- ja turvallisuuspoliittista ymparistdéd. Aiemmissa tarkasteluissa samanaikaisen
toteuman todennadkoisyyttd on pidetty pienena, jolloin yksinkertaisen summauksen
perusteella laskettu valuuttavaranto nahtiin ylimitoitetuksi.

Valuuttavarannon lisasiirtopyynté EKP:Itd on todennadkdisinta silloin, kun euro on
heikko ja ulkomaanvaluuttaa tarvitaan lisda sen arvon puolustamiseksi. Tilanteessa,
jossa euron heikkous johtuu koko euroaluetta tai Eurooppaa uhkaavista tekijoista,
on mahdollista, ettd samaan aikaan joudutaan kayttamaan puskurivarantoa
kansallisiin tarpeisiin.

Vaikka puskurivaranto on maaritelty dollarimaaraisesti, voidaan sita tdydentaa muilla
valuutoilla, joita voidaan tarpeen mukaan vaihtaa dollareiksi. Hankkimalla useampia
valuuttoja varantoon saadaan hajautushyotyd, joka edesauttaa Suomen Pankin
tuloksen vakauttamisessa valuuttakurssiriskeja vastaan. Nain on toimittu myos
aiemmin, kun puntia ja jeneja on pidetty yli valuuttakohtaisten tarpeiden. Paaosa
valuuttavarannosta pidetaan kuitenkin dollareissa.

Valuuttavarannon yllapito kasvattaa Suomen Pankin tuloksen vaihtelua, mikali
arvonmuutostilit eivat riitd kattamaan valuuttakurssivaihteluita. Tama heikentaisi
tulevaisuudessa Suomen Pankin pyrkimystd vakaaseen voitonjakoon valtiolle.
Valuuttavarannon mitoituspaatostd tehdessdan Suomen Pankki joutuukin
tasapainottamaan suuren epavarmuuden pohjalta maariteltyja politikkatarpeita ja
taseriskeja. Valuuttavarannon tuotto muodostuu  sijoitusten  juoksevista
korkotuotoista ja markkinahintojen pohjalta laskettavista arvonmuutoksista (ml.
valuuttakurssimuutokset).

Valuuttavarantoon kuuluvien sijoitusten riskien keskeisin elementti tulee
valuuttakurssivaihteluista, silla vaikka kattamaton korkopariteetti toteutuisikin pitkan
aikavalin relaationa, on ilmeista, etteivat eri valuuttojen tuotot vastaa toisiaan lyhyella
tai edes keskipitkalla aikavalilla.4

Valuuttojen arvonmuutokset eivat heijastu suoraan toiminnalliseen tulokseen, vaan
valuuttojen heikkenemisestad aiheutuvat tappiot vahennetdan ensin valuuttojen
mahdollisesti kertyneilta arvonmuutostileilta ja sen jalkeen
valuuttakurssivarauksesta.® Kullan aiheuttamat tappiot vahennetdan kullan
arvonmuutostililta. Kullan myyntivoitot puolestaan kasvattavat vakiintuneiden
kirjanpitosaantojen mukaisesti valuuttakurssivarausta. Valuuttavarannon ja kullan

4 Kattamaton korkopariteetti tarkoittaa, ettd kotimainen nimellinen korko on yhtd suuri kuin
ulkomainen

nimellinen korko lisattyna nimellisen valuuttakurssin muutoksella.

5 Eurojarjestelman kirjanpitosdantdjen mukaan valuuttojen arvostustappiot katetaan niita
vastaavilta arvonmuutostileiltd. Suomen Pankki kattaa vakiintuneen kaytadnnén mukaisesti
arvonmuutostilit ylittdvat tappiot valuuttakurssivarauksesta. Tilikauden tulokseen vaikuttavat
lisdksi muutokset reaaliarvovarauksessa ja yleisvarauksessa.
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aiheuttama riski toiminnalliselle tulokselle muodostuukin huomattavasti taloudellista
riskia pienemmaksi.

Kuvio 2. Euron dollarikurssin ja kullan unssihinnan kehitys

——Euron dollarikurssi (vasen asteikko) ——Kullan unssihinta euroissa (oikea asteikko)
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1,60 3000
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1,40 2400
1,30 2100
1,20 : 1800
1,10 L ‘* 1500
1,00 1200
0,90 900
0,80 600
0,70 300
0,60 0

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

Kalla: Bloomberg.

Valuuttavarannon kasvattaminen lisasi valuuttojen maaraa runsaasti. Historiallisesti
vahvat dollari ja kullan unssihinta (kuvio 2) ovat selkeasti Suomen Pankin suurimmat
riskilahteet. Jenin, punnan ja SDR-position riskikontribuutiot ovat dollariin ja kultaan
verrattuna pienet.

Valuutta- ja kultavarannon aiheuttamia riskeja toiminnalliselle tulokselle voidaan
arvioida kirjanpidollisten ja tilastollisesti kerran sadassa vuodessa sattuvaa tappiota
kuvaavan ES 99 -riskimittarin mukaisten riskikontribuutioiden perusteella. N&in
laskettuna kasvatetun valuuttavarannon aiheuttama mahdollinen tappio arvioitiin
tarkastelussa suuremmaksi kuin arvonmuutostilit ja valuuttakurssivaraus. Nain
mitattuna tappiota jaisi siis toiminnalliseen tulokseen ja se vahentdisi Suomen
Pankin riskipuskureita entisestaan.

Kullan myynti valuuttakurssiriskiin varautumiseksi

Suomen Pankin kultavaranto on dollarimaaraisen korkosijoitusvarallisuuden jalkeen
pankin rahoitusvarallisuuden toiseksi suurin yksittdinen erd. Voimakkaasti
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nousseesta kullan hinnasta seurasi, ettd kullan osuus vaihdettavan
valuuttavarannon (kulta + valuuttavaranto pl. SDR) arvosta kasvoi jo noin 39
prosenttiin ennen johtokunnan valuuttavarantoa ja kultaa koskevia paatoksia.
Kultavarannon maara oli pysynyt muuttumattomana vuodesta 1999, jolloin Suomen
Pankki siirsi EKP:lle 13 tonnia kultaa osaksi EKP:n kultavarantoa.

Kulta on Suomen Pankille ja Suomelle lisdpuskuri, jolla vime kadessa voidaan taata
toimintavarmuus kansallisissa kriisitilanteissa. Vaikka dollari on ensisijainen
valttamattdmyystuonnin rahoittamista varten omistettu varantovaluutta, saa Suomen
Pankki kultavarannostaan myds merkittdvia hajautushyétyja. Kullan hintariski on
merkittdva, mutta Suomen Pankin taseessa on erittain vahvat puskurit kullan
arvonvaihteluiden varalle. Kullan suuri arvonmuutostili ei kuitenkaan toimi puskurina
varantovaluuttojen heikentymista vastaan.

Kullan hinta on historiassa ylisuoriutunut muiden omaisuuserien hintoihin nahden
globaalisti poikkeuksellisen epavarmoina aikoina. Toisin sanoen kullan hinta on
korkea juuri sellaisina aikoina, kun valuuttavarannon kaytdlle voi mahdollisesti
syntya tarve. Mikali Suomea taas kohtaisi merkittava idiosynkraattinen sokki, ei kulta
valttamatta tarjoaisi yhté hyvaa suojaa, silld kullan hinta ei todennakdisesti korreloi
merkittavasti yksin Suomea koskevien kriisitilanteiden kanssa.

Kulta valuuttavarannossa on tuonut hajautushyoétya ja parantanut portfolion tuottoa
merkittavasti, mutta se ei ole tae vastaavalle kehitykselle jatkossa. Suomen Pankin
analyysin mukaan kullan lisaaminen Suomen Pankin portfolioon pienentaa portfolion
riskejd, kun sen osuutta portfoliossa kasvatetaan noin 20 prosenttiin saakka. Sita
suuremmilla osuuksilla ja erityisesti 30 prosentin osuuden jalkeen kullan painon
lisdaminen alkaa kuitenkin kasvattaa portfolion riskeja enemman kuin tuottoa.

Kullan myyminen realisoi kullan ennatykselliseksi kasvanutta arvonmuutostilia
Suomen Pankin kirjanpidossa. Pankkivaltuuston hyvaksynnalla realisoitunut
arvonmuutos siirrettiin vakiintuneiden kirjanpitosaantdjen mukaisesti kasvattamaan
valuuttakurssivarausta, josta sitd voidaan tarvittaessa kayttda varantovaluutoista
aiheutuvien arvostustappioiden kattamiseen. Nain ollen riskipuskurien suhde
riskeihin pysyy ennallaan valuuttakurssiriskien merkittavasta kasvusta huolimatta.
Kullan myymisestd realisoituneet tuotot eivat vaikuttaneet Suomen Pankin
taloudelliseen tulokseen, silla ne siirtyivat taysimaaraisesti valuuttakurssivaraukseen
puskuroimaan kasvaneita riskeja.

Kasvavan valuuttakurssiriskin kattamiseksi ja kullan osuuden optimoimiseksi
vaihdettavassa valuuttavarannossa kultaa myytiin 450 milj. dollarin edesta eli noin
10 % kultavarannosta. Kullan hinnan ollessa myyntihetkelld historiallisesti korkea
myynti kasvatti valuuttakurssivarausta suunnilleen saman verran kuin mita
valuuttavarannon  kasvatus  kasvatti riskeja  toiminnalliselle  tulokselle.
Valuuttakurssivarauksen kasvattamisella varaudutaan myds mahdolliseen
valuuttavarannon pienentamiseen, jos se on varautumissyistd perusteltua ja jos
varantovaluutat ovat siihen mennessa heikentyneet.
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Lisaéksi kullan rajallinen myynti palauttaa kullan kasvaneen osuuden [Ahemmas
tuotto/riski-optimia. Helmikuun 2025 Ilopussa kullan osuus vaihdettavassa
valuuttavarannossa (pl. SDR) oli 32 % eli suurempi kuin optimaalinen allokaatio,
mutta lahellda osuutta, mika kullalla oli edellisessa kolmivuotistarkastelussa vuonna

2021.
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Suomen pankkisektorin riskinkestavyys pysynyt vahvana — epavakaan
toimintaympariston riskit korostavat riittavien riskipuskurien merkitysta

Arttu Kiviniemi, digitalisaatio ja analyysi -osasto, Finanssivalvonta

Suomen pankkisektorin toimintaymparistdssa nahtiin hienoisia merkkeja kaanteesta
parempaan vuoden 2024 aikana: yritysten suhdanneodotukset kohentuivat
vahitellen ja Suomen talouden taantuman paattymisesta saatiin viitteitd. Korkojen
selva lasku ja inflaation hidastuminen tukivat puolestaan kotitalouksien ostovoimaa.
Myds asuntomarkkinoilla on ollut havaittavissa merkkeja laskusuhdanteen
paattymisesta, kun asuntokauppa on vilkastunut ja hintojen lasku tasaantunut.
Suomen Pankki ennustaa suhdannekadanteen olevan Kkasilla ja Suomen
talouskasvun vahvistuvan varovaisesti ja asteittain tulevina vuosina.®

Orastavista valonpilkahduksista huolimatta Suomen pankkisektorin
toimintaymparistd pysyi vuonna 2024 edelleen vaikeana. Geo- ja kauppapoliittiset
jannitteet lisasivat epavarmuutta taloudessa ja rahoitusmarkkinoilla samalla, kun
lisdantyneet hybridi- ja kyberhyodkkaykset koettelivat myés Suomen finanssisektorin
palveluiden toimintavarmuutta. Talouskasvu oli edelleen haurasta ja kuluttajien
luottamus talouteen heikkoa. Tydmarkkinoiden tilanne heikentyi entisestaan, ja
myos  yritysten  konkurssit  lisdantyivat yha. Lisdksi rakennusalan ja
kiinteistdmarkkinoiden tilanne jatkui haastavana.

Epavakaasta toimintaymparistosta huolimatta Suomen pankkisektorin
vakavaraisuus pysyi kertomusvuonna vahvana ja eurooppalaista keskitasoa
parempana. Pankkisektorin omat varat kasvoivat hyvan tuloskehityksen myéta, mika
kompensoi riskipainotettujen erien kasvun ja voitonjaon vakavaraisuussuhteita
heikentavan vaikutuksen. Pankkisektorin vaadittujen omien varojen ylijddma
pieneni, mutta pankeilla oli kuitenkin edelleen runsaasti pddomia vaatimuksiin
nahden. Pankkisektorin liikevoitto kasvoi vuonna 2024 edelleen korkokatteen
kasvun vetamana, mutta kasvu hiipui ja loppuvuonna alkoi korkokatteen loiva
pieneneminen korkojen laskun vuoksi. Pankkisektorin maksuvalmiusasema pysyi
myos vahvana.

Viime vuosina kasvaneiden velanhoitokulujen, heikon taloussuhdanteen seka
tyéttdmyyden ja konkurssien kasvun vaikutukset suomalaispankkien kotitalous- ja
yritysasiakkaiden velanhoitokykyyn ovat toistaiseksi jaaneet maltillisiksi.
Suomalaispankkien ongelmaluotot kasvoivat hieman vuonna 2024, mutta pysyivat
edelleen maltillisina ja Euroopan vahaisimpien joukossa. Loppuvuonna 2024 nahtiin
alustavia merkkeja kaanteestd parempaan, kun jarjestdmattdmien kotitalous- ja
yritysluottojen kasvu taittui ja luottoriskiltaan korkeiksi luokiteltujen luottojen osuudet
pienenivat.

Luottoriskikehityksessa oli kuitenkin huomattavia eroja eri luotonantosegmenttien ja
toimialojen valilla. Kotitalousluotonannossa luottokannan laadun heikentyminen
jatkui kulutusluotoissa, kun taas asuntoluotoissa ongelmaluottojen osuus pysyi
vakaana ja pienena. Yritysluotoissa luottoriskien kasvua havaittin heikosta

6 Ks. Suomen Pankki (2025) Harmaat pilvet varjostavat talouden toipumista. Euro & talous.
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taloussuhdanteesta ja viime vuosien kallistuneista velanhoitokuluista erityisesti
karsineilla yritystoimialoilla, kuten rakentamisessa, kiinteistoalalla ja tukku- ja
vahittdiskaupassa. Kiinteistdé- ja rakennusalan tilanteella ja kehityksellda on
olennainen merkitys pankkisektorin taloudelliselle tilalle ja riskeille, silla merkittava
osa pankkien luotonannosta liittyy asunto- ja kiinteistémarkkinoihin.

Talouden ja asuntomarkkinoiden ennakoidun elpymisen ja velanhoitokulujen
supistumisen arvioidaan tukevan pankkien kotitalous- ja yritysasiakkaiden
velanhoito-, kulutus- ja investointikykya ja nain vahvistavan myds luotonkysyntaa ja
pienentdvan  pankkien luottoriskejd  ldhivuosina. Suomen  Pankin ja
Finanssivalvonnan laskelmien” mukaan pankkisektorin vakavaraisuuden ja
tuloksentekokyvyn odotetaan pysyvan hyvalla tasolla ja luottotappioiden mailtillisina
lahivuosina, jos toimintaymparisto kehittyy ennakoidusti.

Suomen pankkisektorin toimintaymparistéa varjostavat kuitenkin useat heikompaan
kehitykseen viittaavat riskit, joiden toteutuminen heikentdisi myds pankkien
tilannetta. Naistd riskeistd merkittavimmat liittyvat viime aikoina entisestaan
kiristyneisiin geo- ja kauppapoliittisiin jannitteisiin seka talouden ennakoitua
heikompaan kehitykseen. Myds kyber- ja hybridiuhat ovat edelleen merkittavia ja
voisivat toteutuessaan vaarantaa finanssisektorin digitaalisten palvelujen
toimintavarmuuden. Geo- ja kauppapoliittisten riskien toteutuminen voisi heikentaa
ennakoitua talouskasvua tuntuvasti seka lisata rahoitusmarkkinoiden heilahtelua ja
hermostuneisuutta. Tama puolestaan kasvattaisi pankkien luotto- ja
likviditeettiriskeja ja  heikentdisi  kannattavuutta. @ Suomen Pankin ja
Finanssivalvonnan stressitestilaskelmien mukaan Suomen pankkisektorin
vakavaraisuus kestaisi talouden ja rahoitusmarkkinoiden vakavan hairidtilanteen,
jossa muun muassa geopoliittiset jannitteet karjistyisivat, taantuma syvenisi ja
asunto- ja kiinteistomarkkinoiden ahdinko pitkittyisi. Tallainen odotettua heikompi
kehityskulku kuitenkin heikentaisi sektorin vakavaraisuutta huomattavasti.

Toimintaympariston kasvaneet riskit peraankuuluttavat pankkisektorilta ja niiden
asiakkailta riittavia riskipuskureita. Rahoitusjarjestelman riskinkestavyytta on viime
vuosina vahvistettu ja varmistettu useilla makrovakauspolitikan toimenpiteilla.
Suomen rahoitusjarjestelmassa on merkittavia rakenteellisia haavoittuvuuksia,
kuten pankkisektorin suuri koko, keskittyneisyys ja kytkeytyneisyys kansainvalisiin
rahoitusmarkkinoihin, riskikeskittymat pankkien luotonannossa ja kotitalouksien
suuri velkaantuneisuus. Naiden rakenteellisten haavoittuvuuksien vastapainoksi
pankeille on viime vuosina asetettu niiden riskinkestavyytta vahvistavia
lisdpddomavaatimuksia. Nama vaatimukset tulivat paaosin kertomusvuonna
voimaan ja kasvattivat suomalaisten pankkien makrovakauspuskurien yhteismaaran
Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan riittdvaksi arvioimalle tasolle.

Makrovakauspolitikalla on vime vuosina myo6s hillitty kotitalouksien
velkaantuneisuuden kasvua ja turvattu kotitalouksien  riskinkestavyytta.
Finanssivalvonnan  johtokunta antoi kesakuussa 2022 suosituksen

7 Ks. Nyholm, J., Kauko, K. ja Kiviniemi, A. (2024) Suomen pankkisektori kestdisi ennustettua
rajummankin taantuman. Euro & talous.
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asuntoluotonhakijan luottojen ja rahoitusvastikkeiden enimmaishoitorasitteesta.
Suosituksen mukaan asuntoluoton koko tulisi mitoittaa niin, ettd velallinen selviaa
hakemansa asuntoluoton ja muiden velkojensa korkojen, lyhennysten ja
rahoitusvastikkeidensa hoitamisesta myds talouden hairidtilanteissa, kuten
tyottdomyyden lisdantyessa tai korkojen noustessa voimakkaasti. Suositus tuli
voimaan vuonna 2023, ja sen noudattamista arvioitiin kertomusvuonna. Tehdyn
selvityksen perusteella suomalaispankit ovat noudattaneet suositusta hyvin, ja
kuormitetulta velanhoitorasitukseltaan suurten asuntolainojen maarat ja osuudet
pienenivat selvasti vuonna 2023, jolloin suositus tuli voimaan. Vuonna 2023 tuli
my6s voimaan uusia lainsdadanndllisia rajoitteita, jotka hillitsevat kotitalouksien
velkaantumista asunto- ja taloyhtidlainojen osalta. Pankit ovat noudattaneet myos
naita vaatimuksia hyvin.

Rahoitusjarjestelman hairidonsietokykya tukeviin lainsdadantéuudistuksiin kuuluu
myds finanssialan digitaalista hairionsietokykya koskeva EU-asetus (DORA), jonka
soveltaminen alkoi alkuvuonna 2025. Asetus yhtenaisti ICT- ja tietoturvariskien
hallinnan vaatimuksia Euroopan laajuisesti kaikilla finanssisektorin osa-alueilla ja
tarkensi vaatimuksia finanssialan toimijoille. Vuoden 2025 alussa tuli voimaan myds
pankkien vakavaraisuussaantelyuudistus, jolla pannaan taytantdon Baselin
pankkivalvontakomitean ehdotukset pankkien finanssikriisin jalkeisen
vakavaraisuussaantelykehikon  (Basel Ill) viimeistelemiseksi. Uudistusten
tavoitteena on pienentaa vakavaraisuusvaatimusten mitoituksen taustalla olevien
riskipainotettujen erien perusteetonta vaihtelua, rajoittaa vakavaraisuuslaskennan
sisaisilla malleilla saavutettavia kevennyksia paaomavaatimuksissa ja parantaa
pankkien vakavaraisuussuhteiden vertailtavuutta. Uudistusten vaikutuksen
arvioidaan jaavan maltilliseksi Suomessa. Vaikutusten arvioidaan jaavan etenkin
alkuvaiheessa hyvin pieniksi pitkien, aina vuoteen 2033 asti ulottuvien
siitymasaannodsten ansiosta.

Toimintaymparistén merkittdvat taloudelliset ja operatiiviset riskit korostavat
edelleen pankkisektorin asianmukaisten vakavaraisuus- ja maksuvalmiuspuskurien,
laadukkaan riskienhallinnan ja varautumisen merkitystd. Naihin riskeihin ja niihin
varautumiseen kiinnitetdan erityistd huomiota sekd& koko rahoitusjarjestelman
vakauden ettad yksittaisten luottolaitosten valvonnassa vuonna 2025. Vahvalla ja
riskinkestavalla pankkisektorilla on hyvat edellytykset tukea talouden kestavaa
elpymista ja ottaa vastaan epavakaasta toimintaymparistdsta kumpuavia sokkeja.
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Millaista uutta positiivinen luottotietorekisteri kertoo suomalaisten kotitalouksien
velkaantumisesta?

Johanna Honkanen, rahoitusvakaus- ja tilasto-osasto, Suomen Pankki

Positiivinen luottotietorekisteri otettin  Suomessa luotonantajien, velallisten ja
viranomaisten kayttoon kevaalla 2024. Rekisterista saadetdan positiivisesta
luottotietorekisteristd annetusta laissa, ja sen avulla pyritdan torjumaan
kotitalouksien ylivelkaantumista kahdesta nakokulmasta: sekd yksittdisissa
luotonantotilanteissa ettd koko rahoitusjarjestelmén vakauden kannalta.
Viranomaiset kayttavat rekisterin tietoja rahoitusvakauden ja luottomarkkinoiden
valvonnassa ja rahoitusvakauden turvaamista koskevien toimenpiteiden
suunnittelussa.

Positiivinen luottotietorekisteri on Verohallinnon tulorekisteriyksikon yllapitdma
rekisteri, johon luotonantajat ovat velvollisia ilmoittamaan kaikki yksityishenkildille
myontdmansa lainat ja lainoissa tapahtuvat muutokset. Rekisterissa nakyvat tiedot
myds kuluttajien tuloista. Suomen Pankki kayttaa rekisteria sellaisten lakisaateisten
tehtaviensd hoitamiseen, jotka liittyvat rahapolitikan toteuttamiseen ja
rahoitusjarjestelman luotettavuudesta ja tehokkuudesta huolehtimiseen seka
tilastojen laatimiseen.® Positiivisen luottotietorekisterin avulla saadaan aiempaa
ajantasaisempi ja kattavampi kokonaiskuva kotitalouksien velkaantuneisuudesta,
sen rakenteesta ja jakautumisesta kotitalouksien kesken.

Rekisteri mahdollistaa aiemmin piilossa olleiden riskitekijoiden tunnistamisen
kotitalouksien ylivelkaantumisen taustalla. Tallaisten piilevien riskien tunnistaminen
on tarkeaa niin yksilon kuin koko kansantalouden kannalta. Globaali finanssikriisi
osoitti, ettd jo suhteellisen pieni joukko liiallisesti velkaantuneita kotitalouksia —
yhdistettynd muihin rahoitusjarjestelman ja talouden haavoittuvuuksiin — voi
aiheuttaa merkittavia ja pitkadkestoisia negatiivisia vaikutuksia rahoitusjarjestelmaan,
talouteen ja yhteiskunnan hyvinvointiin. Rekisterin hyvin yksityiskohtainen aineisto
tarjoaa valineen tunnistaa erityisen haavoittuvassa asemassa olevat kotitaloudet,
kuten ne, joilla on useita lainoja, esimerkiksi pienlainoja tai lyhytaikaisia lainoja eri
luotonantajilta.

Positiivinen luottotietorekisteri auttaa ymmartamaan velkaantumiseen liittyvia
riskeja paremmin

Positiivinen  luottotietorekisteri parantaa mahdollisuuksia tehda aiempaa
ajantasaisempaa, syvallisempaa ja laajempaa analyysia kotitalouksien
velkaantumisen vaikutuksista rahoitusvakauden riskeihin ja kokonaistalouden
dynamiikkaan. Rekisterin lahes reaaliaikaiset tiedot keratdadn Ilaina- ja
velalliskohtaisesti. Rekisteri sisaltaa tietoja, joita ei ole saatu aiemmin vastaavalla
tarkkuudella ja kattavuudella. Jaljempana on kuvattu tarkemmin, millaista uutta

8

Suomen Pankki kasittelee  positiivisen  luottotietorekisterin  aineistoa omassa

tietojarjestelmassaan (Luoto+), joka on toteutettu Microsoft Azure -pilvipalvelualustalla.
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tietoa positiivinen luottotietorekisteri antaa suomalaisten velallisten ja kotitalouksien?®
velkaantumisesta.

Kattava kokonaiskuva kotitalouksien velan rakenteesta

Aiemmin tiedot kotitalouksien luotoista ovat olleet Suomessa osittain pirstaleisia,
eivatkd ne ole kattaneet kaikkia merkittavia luotonantajia. Lisaksi tietojen
raportointitapaan on liittynyt vaihtelevuutta, joka on hankaloittanut johtopaatosten
tekemistd tietojen perusteella. Siten positiivisen luottotietorekisterin laajat,
yhdenmukaisilla maaritelmilla raportoidut tiedot parantavat analyysien tarkkuutta ja
tarpeelliseksi  katsottujen  politikkatoimenpiteiden  mitoitusta.  Positiivinen
luottotietorekisteri kokoaa yhteen tiedot kaikista yksityishenkildiden ottamista
lainoista. Rekisterissd ovat mukana asuntolainat, opintolainat, vapaa-
ajanasuntolainat, likennevalineen hankkimiseksi myonnetyt kuluttajaluotot, jatkuvat
luotot'® ja muut erilaiset kuluttajaluotot.

Rekisteriin sisaltyvat seka kotimaisten ettd ulkomaisten luottolaitosten ja muiden
luotonantajien myoéntamat lainat, jos ne on mydnnetty suomalaisille
yksityishenkil6ille. My6s kaikki kuluttajaluotot, jotka perintatoimistot ovat ostaneet
luotonantaijilta, ilmoitetaan rekisteriin.

Positiivinen luottotietorekisteri eroaa kattavuudeltaan aiemmista kotitalouslainoja
koskevista tiedonkeruista, jotka ovat perustuneet joko aggregaattitietoon
(esimerkiksi rahoitustilinpito, velkaantumistilasto, rahalaitostilastot), kotitalouksista
muodostettuun otokseen (tulonjaon palveluaineisto, varallisuustutkimus) tai
rajatumpaan joukkoon wuusia lainanostoja (uusia asuntolainoja koskevat
Finanssivalvonnan tiedonkeruut ja lisékyselyt). Rekisterin avulla voidaan tarkastella
kotitalouksien koko lainakantaa ja kaikkia uusia lainanostoja aiempaa
yksityiskohtaisemmin ja useasta eri nakokulmasta. Rekisterin sisaltama
granulaarinen aineisto mahdollistaa lisaksi erilaisten jakaumien ja hajontakuvioiden
tarkan analysoinnin.

Lahes reaaliaikainen tieto yksityishenkilon velkamaarasta

Positiivinen luottotietorekisteri on [8hes reaaliaikaisesti paivittyva tietokanta
yksityishenkildiden veloista. Luotonantajat ovat velvollisia raportoimaan
yksityishenkildille myontdmansa luotot rekisteriin viimeistdan luottosopimuksen

9 Yksittaisten henkildiden lisaksi rekisterista voidaan tarkastella yhteisvelallisia eli henkilbita, joilla
on yhteisia velkoja. Naitd henkildita voidaan pitda arvioina yksittaisille kotitalouksille.

0 Jatkuvalla luotolla tarkoitetaan kuluttajaluottoa, joka on ennalta sovittuun luottorajaan asti
jatkuvasti kuluttajan kaytettdvissa ilman luotonantajan erillista luottopaatdsta. Jatkuvia luottoja
ovat esimerkiksi luotto- ja maksuaikakortit ja erilaiset luotolliset tilit. Niista raportoidaan rekisteriin
seka luottoraja ettd luotosta kaytetty maara (luoton saldo).

" Jos perintatoimisto hoitaa saatavien perintda ainoastaan luotonantajan lukuun, on luotonantaja
velvollinen ilmoittamaan luottoja koskevat tiedot ja muutokset rekisteriin.
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tekemistd seuraavana kalenteripdivana.’? Lahes reaaliaikainen tietokanta tukee
luotonantajia asiakkaiden luottokelpoisuuden arvioinnissa. Reaaliaikaisen tiedon
merkitys korostuu myos talouden eri hairié- ja kriisitilanteissa, joissa tarvitaan hyvin
ajantasaista tietoa luottomarkkinoista tilannekuvan muodostamiseksi.

Velanhoitokyvyn arviointi aiempaa helpompaa

Positiivinen luottotietorekisteri mahdollistaa paremman nakyvyyden
yksityishenkildiden taloudelliseen kokonaistilanteeseen. Rekisteri antaa paremman
arvion yksityishenkilon maksukyvysta, koska rekisteri sisaltda tietoa myos
yksityishenkiloiden tuloista’®, kuukausittaisista lainanhoitomenoista, mahdollisista
maksuviiveista ja lyhennysvapaista. Tulotiedot mahdollistavat muun muassa
erilaisten velkarasitus- ja velkakestavyysmittareiden (esimerkiksi lainanottajan velat
tai velanhoitomenot suhteessa tuloihin) tarkastelun.

Tietoa yksityishenkiléiden korkoriskista

Kaikista rekisterissa olevista luotoista ilmoitetaan kattavat korkotiedot. Korkotiedot
sisdltavat tiedon muun muassa lainan kokonaiskorosta, marginaalista, koron
tyypista ja koronmaaraytymisjakson pituudesta. Lisaksi lainoista raportoidaan tieto
siitd, onko yksityishenkild suojannut lainansa korkoriskid vastaan ottamalla
lainalleen erillisen suojaustuotteen (korkokatto, korkoputki). Korkotietojen avulla
voidaan arvioida yksityishenkildiden korkoriskid ja korkojen noususta johtuvaa
haavoittuvuutta. Lisdksi voidaan valvoa korkokattosdantelyd, joka rajoittaa lainojen
korkoja kuluttajansuojan varmistamiseksi.

Tiedon hyoty kasvaa ajan myéta

Rekisterin hyddyt korostuvat entisestaan tulevaisuudessa, silla tiedon arvo kasvaa
ajan myo6ta. Vaikka positiivinen luottotietorekisteri ei itsessaan saild tietoa, Suomen
Pankki historioi rekisterin kautta saamaansa tietoa lakisaateisten tehtaviensa
hoitamiseksi ja kotitalouksien taloudellisten paatdsten seurausten ymmartamiseksi.
On tarkeda seurata kotitalouksia niiden koko elinkaaren ajan. Jotta viranomaiset
voivat tehda Iluotettavia vaikutusarvioita ja ennusteita toimenpide- ja
politikkamuutosten arvioimiseksi, on tarkeaa, etta aineisto kattaa mahdollisimman
pitkdn ajanjakson. Pitkd aikasarja-aineisto antaa arvokasta tietoa kotitalouksien
velkaantumisen kehityksesta erilaisissa talouden suhdanteissa ja rahoitusoloissa
seka mahdollistaa pidempien tilastoaikasarjojen julkaisun.

2 Tietojen paivitysnopeus riippuu siitd, mista tiedosta on kyse. Esimerkiksi lainojen lyhennyksia
koskevat tiedot ilmoitetaan rekisteriin viimeistdan toisena arkipaivana, kun lyhennys on
tapahtunut. Jatkuvien luottojen, kuten luotollisten maksukorttien, saldotiedot paivittyvat rekisteriin
kerran kuukaudessa.

3 Positiivisesta luottotietorekisteristd saadaan kahdenlaisia tulotietoja. Rekisteriin keratdan
tulorekisterista tietoa yksityishenkiléon palkoista, elakkeista ja etuuksista. Tulorekisterin kautta
kerattavat tulotiedot eivat kuitenkaan siséalla yksityishenkilon pddomatuloja, kuten sijoituksista
saatavia tuottoja tai vuokratuloja. Tulorekisteristd saatujen tulotietojen lisdksi rekisteri sisaltaa
luotonsaajan luottokelpoisuuden arviointia varten selvitetyt tulotiedot, jotka luotonantaja on
luotonhakijasta selvittanyt kysymalla talta itseltdan tai muilla tavoin.
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Positiivinen luottotietorekisteri ei ole kaiken kattava ja kehitettavaa viela riittaa

Vaikka positiivinen luottotietorekisteri jo nykyisellaan tarjoaa erittdin kattavan kuvan
kotitalouksien lainoista, ei se kuitenkaan ole kaiken kattava. Rekisterin ulkopuolelle
jaavat sellaiset luotot, joihin ei sovelleta kuluttajansuojalain saannoksia. Tallaisia
luottoja ovat muun muassa kauppojen yksityishenkildille myéntamat tavaraluotot ja
yleisesti luotot, joista ei peritd korkoa tai muita kuluja. Mydskaan
panttilainauslaitosten mydntamat luotot, sosiaaliset luotot ja tietyt leasing-
sopimukset eivat kuulu rekisterin piiriin. Rekisteriin siséllytetdan ainoastaan sellaiset
leasing-sopimukset, joissa vuokrattavan kohteen omistusoikeus voi siirtya
lainanottajalle sopimuksen paattyessa.

Positiivisen luottotietorekisterin  kehittdminen etenee vaiheittain. Toisessa
vaiheessa, vuoden 2025 loppuun mennessa, rekisteriin lisdtaan yksityishenkildiden
muut kuin kuluttajaluotot, kuten elinkeinotoiminnan rahoittamiseen mydnnetyt luotot.
Koska yksityishenkil6t ovat taloudellisesti tiiviisti sidoksissa liiketoimintaansa, naiden
tietojen lisdaminen rekisteriin on olennaista yksityishenkildiden
kokonaisvelkaantumisen arvioimiseksi. Toiminimiyrittajien ottamat lainat vaikuttavat
suoraan yksityishenkildiden henkilokohtaiseen taloudelliseen tilanteeseen.

Rekisterin myohemmassa vaiheessa rekisterin kattavuutta laajennetaan entisestaan
lisddmalla sinne muun muassa tiedot taloyhtidlainojen osakaskohtaisista
velkaosuuksista, jotka ovat valttamattdmid muun muassa yksityishenkildiden
luottokelpoisuuden arvioinnissa. Tiedot ovat tarpeellisia myds kotitalouksien
kokonaisvelanhoitorasitteen arvioimiseksi, silla taloyhtidlainat voivat kasvattaa
velanhoitokustannuksia merkittavasti.

Positiivisen luottotietorekisterin ansiosta kuva yksityishenkildiden ylivelkaantumisen
tilasta on parantunut ja paranee edelleen rekisterin kehityksen my6ta. Suunniteltujen
parannusten lisdksi jatkokehityshankkeissa olisi hyva pohtia jo rekisterin
suunnitteluvaiheessa sidosryhmien esille nostamat tietotarpeet, kuten kattavat tiedot
lainojen vakuuksista. Tieto vakuuden arvosta ja esimerkiksi asuntovakuuden
sijainnista parantaisi luotonhakijan luottokelpoisuuden ja luottojen riskipitoisuuden
arviointia. Tiedot auttaisivat myds viranomaisia rahoitusjarjestelman vakauden
analyysissa, politikkatoimien vaikutusten arvioinnissa seka politikkatoimien
suunnittelun ja kohdentamisen kehittamisessa. Rekisterissd ei talla hetkelld
myoskaan ole tarkempia taustatietoja lainanottajista, kuten ikda, sukupuolta tai
sosioekonomista asemaa, mika rajoittaa sen kayttda politiikkatoimien vaikutusten
arvioinnissa. Vaikka rekisterin avulla voidaan tarkastella, miten politiikkatoimet
vaikuttavat lainanottoon ja yleisesti velallisiin, se ei paljasta, miten vaikutukset
jakautuvat eri velallisryhmien valilla.
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Yhteenveto rahapolitiikan onnistumisesta inflaation hillitsemisessa

Juha Kilponen, rahapolitiikka- ja tutkimusosasto, Suomen Pankki

Euroalueen inflaatiokehitys pahkindnkuoressa vuosien 2021-2024 aikana

Euroalueen inflaatio kiihtyi vuoden 2021 aikana erityisesti energian ja
elintarvikkeiden hintojen nousun seka erilaisten tarjontaketjujen hairididen vuoksi.
Inflaatiopaineita lisasi tarjontarajoitteiden lisdksi nopea kysynnan elpyminen
erityisesti  tarjontarajoitteisissa ~ kontakti-intensiivisissa  palveluissa, kuten
matkailussa ja majoitus- ja ravitsemisalalla. Toimialakohtainen suhteellisten hintojen
nousu valittyi yleisen hintatason nousuksi, kun nimelliset jaykkyydet estivat hintoja
laskemasta niilla aloilla, joilla kysynta oli puolestaan vahaista.

Vuoden 2022 aikana euroalueen talous elpyi entistd vahvemmin pandemiasta, mika
lissi edella mainittujen palveluiden kysyntaa voimakkaasti. Kulutuksen elpymista
ruokki vahva finanssipolitiikan tuki, joka oli perua pandemian ajalta. Euroalueella
rahapolitikka tuki myds kysynnan elpymistd, kunnes se alkoi kiristyd merkittavasti

vuoden 2022 loppua kohden, kun EKP nosti nopeasti ohjauskorkojaan.14 Suuret
tarjonta- ja kysyntasokit sekad niiden pitkittyminen kannustivat myds yrityksia
nostamaan hintoja tavanomaista useammin.'s

Venajan helmikuussa 2022 aloittama laiton hyokkayssota Ukrainassa nosti edelleen
energian ja muiden raaka-aineiden sekad ruuan hintoja jyrkasti. Suomen Pankin
analyysin mukaan Venajan hyokkays Ukrainaan kiihdytti euroalueen inflaatiota
runsaalla 2 prosenttiyksikolla ja supisti bruttokansantuotetta vuoden 2022 aikana
jopa prosentilla.®

Pitkittyva hintojen nousu ja orastava palkkainflaation kiihtyminen alkoi nakya vuoden
2022 aikana myo6s markkinoiden inflaatio-odotusten kasvuna. Varsinkin lyhyen
aikavalin inflaatio-odotukset kasvoivat selvasti energian hintojen nousun vetamana.
Inflaatiotavoitteen ja hintavakauden nakdkulmasta riskind oli kuitenkin pitkien
odotusten asteittainen kasvu vuoden 2022 aikana. Se heréatti huolta inflaatio-
odotusten ankkurin heikkenemisesta."”” Hintojen nousu Kiihtyi euroalueella
korkeimmillaan 10,6 prosenttiin lokakuussa 2022.

Inflaatio hidastui jo merkittavasti vuonna 2023, kun tarjontaongelmat helpottuivat ja
energian hinnat laskivat. Nopean inflaation jakso oli myds supistanut reaalituloja,
mika heikensi kulutusta ja investointeja. Samalla korkojen nousu kuormittaa

4 Rahapolitikan reaktiota kiihtyneeseen inflaatioon kasitellaén yksityiskohtaisesti seuraavassa
luvussa.

5 Hahn, E. (2023) How have unit profits contributed to the recent strengthening of euro area
domestic price pressures? ECB Economic Bulletin, Issue 4/2023.

6 Anttonen, J. ja Lehmus, M. (2024) Geopoliittisten yllatysten vaikutus euroalueen inflaatioon
vaihtelee tapauskohtaisesti. Euro & talous.

7 Oinonen, S. ja Vilmi, L. (2024) Mitka tekijat ovat vaikuttaneet euroalueen hintojen ja palkkojen
kehitykseen? Euro & talous.
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rahoitusoloja niin euroalueella kuin muissakin kehittyneissd maissa rahapolitiikan
kiristyessa. Inflaatiokehitys oli kaksijakoista. Palvelujen hinnat nousivat edelleen
nopeasti heijastaen kulutuskayttaytymisen normalisoitumista, aiempia
inflaatiopaineita ja viiveitd palkkojen nousussa. Vield vuoden 2024 lopulla
euroalueen palkat nousivat 4-5 %, vaikka inflaatio oli hidastunut jo lahelle 2
prosentin vauhtia. Yleisesti ottaen yritykset muuttavat palveluiden hintoja
harvakseltaan ja porrastetusti, joten palveluiden hintojen muutokset heijastavat
enimmakseen mennytta kustannuskehitystd. Tama pitkitti inflaation hidastumista
euroalueella viela vuonna 2024.'¢ Vuoden 2024 lopussa euroalueen inflaatiovauhti
oli hidastunut 2,4 prosenttiin.

Uusi rahapolitiikan strategia joutui yllattavaan testiin pandemian jalkeen

Globaalin rahoituskriisin jalkeistéa aikaa aina koronapandemiaan saakka leimaisi
euroalueella EKP:n 2 prosentin tavoitetta hitaampi inflaatio. Talouskasvun ja
inflaation tasapainottavan koron arvioitiin laskeneen rakenteellisista syista seka
euroalueella etta globaalisti, eika talouskasvu enaa yltanyt rahoituskriisia edeltavaan
vauhtiin. Tama kavensi EKP:n ja muiden keskuspankkien mahdollisuuksia reagoida
suhdannekehityksen heikkenemiseen keventamalla rahapolitikkaa ohjauskorkoja
laskemalla. EKP:n pankeille maksama talletuskorko oli laskettu negatiiviseksi jo
kesakuussa 2014 ja korkojen voitiin katsoa olevan lahella efektiivista alarajaansa.
Rahapolitikka tuki kokonaiskysyntaa ja inflaatiota liséksi laajoilla arvopapereiden
osto-ohjelmilla ja pitkaaikaisilla rahoitusoperaatioilla. Ennakoiva viestinta ja osto-
ohjelmat varmistivat, ettd markkinoiden korko-odotukset ja pitkat korot pysyivat
alhaisina ja rahoitusolot nain mahdollisimman keveina.

Ennen pandemiaa nakyma oli, ettd inflaatio pysyisi tavoitetta hitaampana ja etta
korkojen alaraja tulisi rajoittamaan rahapolitikan toimintaa pitkaaikaisesti.
Rahapolitikan toimintaymparistdon nahtiin muuttuneen, ja sen seurauksena EKP:n
neuvosto aloitti rahapolitikan strategia-arvion vuonna 2020. Se saatiin paatdékseen
vuoden 2021 kesalla.

EKP:n neuvoston arvio kesdkuussa 2021 paivitetyssa strategiassaan oli, etta
hintavakauden yllapitdminen onnistuu parhaiten, kun rahapolitikan tavoitteena on 2
prosentin inflaatiovauhti keskipitkalla aikavalilla. EKP:n neuvosto painotti tavoitteen
symmetrisyytta pitdmalla seka tavoitetta nopeampaa etta hitaampaa inflaatiota yhta
epatoivottuna.® Vuoden 2021 strategian muutos merkitsi siis tosiasiallisesti hieman

8 Corsello, F. ja Neri, S. (2025) “Catch me if you can”: fast-movers and late-comers in euro area
inflation. Suerf Policy Brief, No.1070.

19 Ks. tarkemmin EKP (2021) The ECB’s monetary policy strategy statement ja Kilponen, J. ja
Kontulainen, J. (2021) EKP uudisti rahapolitiikan strategiansa — mikd muuttuu? Euro & talous.

20 Noin 2 prosentin keskipitkan aikavalin inflaatiopuskurin arvioitiin helpottavan euroalueen
maiden sopeutumista makrotaloudellisiin hairidihin, vaimentavan alaspéin joustamattomista
nimellispalkoista aiheutuvaa tyéttdbmyyden lisdantymistd ja deflaation vaaraa talouden
laskukausina. Puskuri ottaa huomioon myos inflaatioon mahdollisesti liittyvan positiivisen
mittaamisharhan, kun inflaatio voi olla tosiasiassa hitaampi kuin mita on mitattu.
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korkeampaa inflaatiotavoitetta kuin mita rahaliiton alun hintavakauden maaritelma
oli tarkoittanut. 2!

Hintavakauden maariteltiin rahaliiton alkutaipaleella toteutuvan, kun euroalueen
inflaatio pysyi alle 2 prosentissa keskipitkalla aikavalilla. Tama hintavakauden
epasymmetrinen maaritelma osoittautui ongelmalliseksi, koska se salli inflaation
hidastuvan tilapaisesti jopa lahelle nollaa. Liséksi 2 prosentin "inflaatiokatto” toimi
inflaatio-odotuksia ja inflaatiota hidastavasti. Tutkimuksissa on havaittu, etta EKP:n
tosiasiallinen inflaatiotavoite oli ennen vuonna 2021 paivitettya strategiaa selvasti
alle 2 % (1,6-1,8 %) ja EKP:n preferenssit inflaation suhteen olivat myds
voimakkaan epasymmetriset: 2 prosentin ylittdvaa inflaatiota pidettiin selvasi
haitallisempana kuin 2 prosentin alittavaa inflaatiota.

Vuoden 2021 strategia-arviossa korkojen tosiasialliselle alarajalle painumisen riski
huomioitiin korostamalla vahvasti elvyttavaa rahapolitiikkaa alarajan lahestyessa ja
sallimalla inflaation myds ylittdd tavoite valiaikaisesti. Nailla toimilla haluttiin
pienentaa riskia inflaatio-odotusten vakiintumisesta tavoitetta alhaisemmalle tasolle,
kuten naytti kdyneen aiemmin.

Uusi rahapolitiikan strategia joutui yllattavaan testiin, kun inflaatio kiihtyikin nopeasti
koronapandemian ja energiakriisin vuoksi.

Rahapolitikan jalkaa alettin nostaa kaasupolkimelta syksystd 2021 alkaen
asteittain, ensin viestimalla rahapolitiikan maarallisen keventamisen vahentamisesta
ja muuttamalla pitkien luotto-operaatioiden ehtoja. Maaliskuussa 2022 EKP:n
neuvosto ilmoitti vahentdvansa omaisuuserien ostotahtia ja aikovansa saada ne
paatdkseen kolmannella neljanneksella. Tama vahvistettin kesdkuussa 2022
pidetyssa kokouksessa, ja arvopaperi osto-ohjelman mukaiset netto-ostot APP
ohjelmassa paattyivat heindkuussa 2022. Rahapoliittisten osto-ohjelmien
uudelleensijoitukset loppuivat kokonaan vuoden 2024 lopussa.

EKP toteuttaa Yhdysvaltojen keskuspankin Fedin tavoin maarallista kiristamista
passiivisesti eli sen tase supistuu sitd mukaa, kun hankittuja velkakirjoja erdantyy
maksettavaksi. Maarallista kiristamista toteutettiin seka euroalueella ettd muissa
kehittyneissd talouksissa korostetun ennakoitavasti niin, ettd valtettaisiin
aiheuttamasta velkakirjamarkkinoille epavakautta. EKP arvioi maarallisen

21 Haavio, M., Heikkinen, J., Jalasjoki, P., Kilponen, J. ja Paloviita J. (2025) ECB’s evolving
communication and policy references since 2021 strategy review. Tutkimuksessa arvioidaan
EKP:n kommunikaation ja EKP:n inflaatiopreferenssien muuttumista. Alustavien tulosten mukaan
EKP siirtyi kohti inflaatiokeskeisempad viestintdd ja EKP:n preferenssit inflaation suhteen
muuttuivat symmetrisemmiksi heindkuusta 2021 |ahtien, uuden strategian mukaisesti.

22 Haavio, M., Jalasjoki, P., Kilponen J. ja Paloviita, M. (2021) What does "below, but close to, two
per cent" mean? Assessing the ECB's reaction function with real time data. International Journal
of Central Banking, June 20201, vol. 68. Haavio, M., Heikkinen, J., Jalasjoki, P., Kilponen, J.,
Paloviita, M. ja Vanni, I. (2024) Reading between the lines: Uncovering asymmetry in the central
bank loss function. Bank of Finland Research Discussion Paper 6/2024.
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kiristamisen ja siihen liittyvan viestinnan nostaneen euroalueen 10 vuoden
valtionlainojen korkoa noin 0,6 prosenttiyksikk6a vuoden 2023 aikana.2

EKP:n neuvosto paatti aloittaa koronnostot heindkuussa 2022. Tassa vaiheessa
korko-ohjauksesta tuli jalleen ensisijainen rahapolitikan instrumentti.

Heindkuusta 2022 alkaen EKP:n neuvosto nosti ohjauskorkoja hyvin nopeassa
tahdissa kasvaneiden inflaatiopaineiden vuoksi. EKP:n keskeistd ohjauskorkoa
nostettin  kesadkuusta 2022 vuoden loppuun mennessa yhteensa 2,5
prosenttiyksikkda. Koronnostoja jatkettiin vuoden 2023 aikana aina syyskuun 2023
rahapolitikkakokoukseen saakka. Rahoitusolot kiristyivat nopeasti, ja reaalikorot
kaantyivat positiivisiksi vuoden 2023 alussa. Syyskuussa 2023 ohjauskorot olivat
nousseet kumulatiivisesti 4,5 prosenttiyksikkdéa verrattuna kesakuuhun 2022, ja
EKP:n neuvosto arvioi korkotason yltaneen talloin riittavan rajoittavalle tasolle
inflaation vakauttamiseksi 2 prosentin tavoitteeseen keskipitkalla aikavalilla.
Rahapolitikan rajoittavuuden arvioinnissa yksi mitta on talouden tasapainokoron
taso. Pandemian jalkeisend aikana tehdyt arviot nimellistd tasapainokorosta ovat
likkuneet noin 2:sta 3 prosenttiin. Euroalueen rahapolitiikan korot olivat vuosina
2023 ja 2024 rajoittavalla tasolla, mika tuki inflaation palautumista kohti 2 prosentin
tavoitetasoa.?*

Rahapolitikan kiristamisen valittymistd markkinoille tuettin myds ennakoivan
viestinnan muutoksilla painottamalla paatdsten kokouskohtaisuutta ja niiden
riippuvuutta talous- ja inflaationakymista ja rahapolitiikan valittymisesta. Tama lisasi
jossain maarin markkinoiden epavarmuutta tulevasta korkourasta, mutta
epavarmuus tulevasta talous- ja inflaatiokehityksestad oli poikkeuksellisen suurta,
kun geopoliittiset tapahtumat heiluttelivat energian ja raaka-aineiden hintoja
voimakkaasti molempiin suuntiin. Rahapolitikan rajoittavuutta tuettin myos
pitkdaikaisten luotto-operaatioiden ehtoja muuttamalla ja pandemian alussa
kayttoon otettujen vakuusehtojen keventdmisen asteittaisella poistamisella.

Rahapolitikan nopea suunnanmuutos ja korkotason odotettu nousu aiheuttivat
kuitenkin erityisesti valtionlainamarkkinoilla siind maarin hermostuneisuutta, ettd EKP:n
neuvosto hyvaksyi heindkuussa 2022 rahapolitikan tasaista valittymista
varmistavan uuden valineen (TPl, Transmission Protection Instrument)
perustamisen, jolla voitaisiin tukea rahapolitikan tehokasta valittymista
perusteettoman ja hairi6td aiheuttavan markkinadynamiikan oloissa.2*> EKP:n
neuvosto mahdollisti myds joustovaran kayttdmisen pandemiaan liittyvan PEPP-
osto-ohjelman erdantyvien arvopapereiden uudelleen sijoittamisessa, jotta
rahapolitikan valittymismekanismin toiminta ei korkojen noston aikana hairiintyisi
tarpeettomasti.

Inflaation edelleen hidastuessa ja rahapolitikan valittymisen voimistuessa vuonna
2024 EKP:n neuvosto aloitti rahapolitiikan rajoittavuuden asteittaisen vahentamisen

23 EKP (2023) Economic Bulletin Issue 3, 2023.
24 Kortelainen, M. ja Vilmi, L. (2024) Recent insights into r*: An analysis using a modified Holston-
Laubach-Williams model. Bank of Finland Bulletin 2024.

25 ECB (2022, press release) The Transmission Protection Instrument.
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kesakuussa 2024. Korkoja laskettiin lisdad syys-, loka- ja joulukuussa 2024.
Joulukuun kokouksessa rahapolitiikan viestintd muuttui liséksi hieman keventavaan
suuntaan. Viestinnasta poistettiin viittaus rahapolitikan rajoittavuuteen, ja EKP:n
paajohtaja (ja jotkut neuvoston jasenet) painotti ulostuloissaan korkojen suunnan
olevan selva. Inflaatio hidastui vuoden 2024 lopussa 2,4 prosenttiin.

Euroalueen talouskasvu oli vuonna 2024 vaisua. Teollisuustuotannon kehitys oli
heikkoa kalliin energian ja vaisun kysynnan vuoksi. Reaalitulojen kasvusta ja
hyvasta tydmarkkinakehityksesta huolimatta myoés yksityisen kulutuksen elpyminen
oli vaimeaa. Vientindkymia vaikeuttivat geopoliittiset riskit sekad kansainvalisen
talouden, etenkin Kiinan, heikko kehitys. Kasvundkymakin puolsi siis
kokonaisuutena rahapolitiikan rajoittavuuden vahentamista.

Rahapolitiikan uuden strategian onnistuminen inflaation taltuttamisessa
maailmapolitiikan myllerryksen keskella

Inflaatio on saatu vakiinnutettua poikkeuksellisen korkeista, yli 10 prosentin
lukemista lokakuussa 2022 lahelle 2 prosentin tavoitetta ilman ettd euroalueen
talous olisi ajautunut taantumaan. Tatd voinee pitdad varsin Kkiistattomasti
onnistumisena. Ekonomistit pitdvat yhtend selityksena talle rahapolitiikan
uskottavuutta, jota heijastaa erityisesti pidempien inflaatio-odotusten pysyminen
ankkurissa pienta heiluntaa lukuun ottamatta vuosien 2021-2024 ajan. Myds lyhyen
aikavalin inflaatio-odotukset alkoivat pienetd vuoden 2023 loppupuolella, ja ne
palautuivat nopeasti tavoitteen mukaisiksi, 2 prosentin tuntumaan. Suomen Pankin
analyysin mukaan voimakas palkkojen nousu oli suurelta osin reaktiota
kiihtyneeseen inflaatioon ja tyOmarkkinoiden kiristymiseen eikd niinkaan
kasvaneisiin inflaatio-odotuksiin. Euroalueella ei siis vyleisesti ottaen nahty
vahingollista hinta-palkkakierretta.2

EKP aloitti korkojen nostamisen ja rahapolitikan kiristamisen toisaalta hieman
myohaan ja reagoi nain inflaatiopaineiden nousuun hitaasti. Tahan vaikuttivat
todenndkdisesti useat tekijat. EKP oli sitoutunut arvopapereiden osto-ohjelmaan
(APP) kesakuuhun 2022 saakka ja ilmoittanut alkavansa nostaa korkoja vasta tdman
jalkeen. Lisaksi EKP painotti analyysissaan ja kommunikaatiossa tarjontatekijoiden
keskeista roolia inflaation ajurina. Vaikka inflaatioennustevirheita selittivat pitkalti
odottamattomat energian hintasokit, tarjontatekijat nahtiin toisaalta pitkdan
ohimenevind ja niiden valittymistd inflaatioon todenndkdisesti aliarvioitiin
alkuvaiheessa. Myohemmassa inflaatiokehitystd syvaluotaavassa analyysissa on
kaynyt ilmi, ettd erilaiset epalineaarisuudet, sokkien luultua pidempi kesto ja
energian hintojen nousun levidminen tuotantoketjuissa johtivat inflaation odotettua
merkittavampaan ja pysyvampaan kiihtymiseen.?? Myos Vengjan aloittama
hyokkayssota Ukrainassa lisasi taloustilanteeseen liittyvaa epavarmuutta kevaalla
2022.

%6 Qinonen, S. ja Vilmi, L. (2024) Mitka tekijat ovat vaikuttaneet euroalueen hintojen ja palkkojen
kehitykseen? Euro & talous.

27 Lane, P. (2024) The 2021-2022 inflation surges and the monetary policy response through the
lens of macroeconomic models. ECB.
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Jos EKP:lIa olisi ollut vuoden 2021 lopulla taydellinen ennakkotietamys talouteen
iskevien sokkien luonteesta ja koosta, olisi se mallisimulointien mukaan edellyttanyt
rahapolitikan voimallisempaa ja aggressiivisempaa kiristamista.2 Tama olisi hillinnyt
hieman inflaation kiihtymistd, mutta samalla my6s hidastanut talouskasvua
merkittdvasti. Rahapolitiikkapaatokset tehdaan kuitenkin sen hetkisen reaaliaikaisen
informaation turvin. Vuoden 2021 lopulla ja viela vuoden 2022 alkupuolellakin
inflaation arvioitiin kiihtyvan vahemman ja hidastuvan nopeammin kuin miten
itseasiassa tapahtui. Merkittdva osa ennusvirheesta syntyi Venajan aloittaman
sodan vuoksi rajusti nousseesta energian hinnasta.

28 | ane, P. ibid.
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Liite 1. Suomen Pankin tilinpaatés vuodelta 2024

Pankkivaltuusto vahvisti kokouksessaan 28.3.2025 Suomen Pankin tuloslaskelman
ja taseen vuodelta 2024 seka paatti tilikauden 2024 tulosta koskevaksi
toimenpiteeksi, etta tilikaudelta 2024 ei jaeta voittoa.
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Tilinpaatos
28.03.2025

Suomen Pankin tilintarkastettu tulos tilikaudelta 2024 on varausten purkamisen jilkeen nolla euroa (vuoden 2023 tulos oli
nolla euroa). Vuoden 2024 toiminnallinen tulos, =1 027 milj. euroa, katettiin purkamalla jaljelld ollut yleisvaraus kokonaan
ja 241 milj. euroa reaaliarvovarauksesta. Suomen Pankin toiminnallisen tuloksen tappio on seurausta rahapoliittisista

operaatioista, joita pankki on tehnyt yllapitiikseen mandaattinsa mukaisesti hintavakautta.

Euroopan keskuspankki aloitti vuonna 2022 koronnostot hidastaakseen inflaatiota. Koronnostot jatkuivat syyskuuhun
2023, jolloin EKP:n talletuskorko oli korkeimmillaan 4,0 prosenttia. Koronlaskut aloitettiin kesikuussa 2024, mutta ne
ehtivit vaikuttaa vain vihan vuoden keskimairiiseen talletuskorkoon, joka oli 3,73 prosenttia.

Vuonna 2024 rahapolitiikkaan liittyvat velkakirjaomistukset, jotka ovat padosin Suomen valtion liikkeeseen laskemia
velkakirjoja, pienenivit Suomen Pankin taseessa 90 mrd. eurosta 82 mrd. euroon. Vaikka uusia ostoja ei endd tehdd, nima
velkakirjat tulevat olemaan pitkddn Suomen Pankin ja muiden euroalueen keskuspankkien taseissa, koska ne ovat
juoksuajaltaan pitkia. Ostot tehtiin luomalla likviditeettia, jonka liikepankit ovat tallettaneet keskuspankkiin. Varojen ja
velkojen erilainen korkosidonnaisuus on tuonut keskuspankin taseeseen rakenteellista korkoriskia, joka on realisoitunut

odotetusti aiemmin tapahtuneen korkojen nousun myota.

Aiemman korkojen nousun takia liikepankkien talletuksille maksettiin tilikaudella 2024 korkoa 3 697 milj. euroa, mika
ylittad varallisuuserien tuotot. Vuonna 2024 korkokate, -1 108 milj. euroa, oli 64 milj. euroa pienempi kuin edellisena

vuonna.

Keskuspankkierien kate, joka sisdltdd sekd Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden korkotuotot ettd sen osuuden
eurojdrjestelmin rahapolititkan korkokatteesta, oli =937 milj. euroa (2023: -1 027 milj. euroa). Suomen Pankin ja
Finanssivalvonnan toimintakulut ja -tuotot ilman setelihankintoja ja elikerahastomaksua olivat —73 milj. euroa (2023: -70
milj. euroa).
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Tase

31.12.2024
Milj. euroa 3112.2024 3112.2023
VASTAAVAA
Kulta ja kultasaamiset 3532 2 945
Valuuttamaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 13619 12 271
Saamiset Kansainvaliselta valuuttarahastolta (IMF) 5436 5241
Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja muut valuuttamaaraiset
saamiset 8183 7 030
Valuuttamaaraiset saamiset euroalueelta 448 100
Euromaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 5 -
Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset luotot euroalueen
luottolaitoksille 290 3676
Muut euromaaraiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta 9 0
Euromaaraiset arvopaperit euroalueelta 82 417 90 272
Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat arvopaperit 82 255 90 100
Muut arvopaperit 162 172
Eurojarjestelman sisdiset saamiset 28 996 67 251
Osuudet EKP:ssa 185 188
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Milj. euroa 3112.2024 3112.2023
Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset 737 741
TARGET-jarjestelmaan littyvat saamiset 20 897 59 006
Euroseteleiden kohdistamiseen eurojarjestelman sisalla liittyvat
nettosaamiset 6 951 7283
Muut saamiset eurojarjestelman sisalla (netto) 227 33

9 Muut saamiset 854 1049
Euroalueen metallirahat 39 41
Aineellinen ja aineeton kayttdomaisuus 83 79
Muu vaihto-omaisuus 30 31
Muut 701 898

Yhteensa 130170 177 565
Pyéristysten vuoksi yhteenlaskut eivdt vdlttimdttd tésmdd.

Milj. euroa 3112.2024 3112.2023

VASTATTAVAA

1 Lilkkeessa olevat setelit 26 541 26 275

Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset velat euroalueen
2 luottolaitoksille 77363 124040
Sekkitilit (ml. vahimmaisvarantotalletukset) 2725 3651
Yon yli -talletukset (talletusmahdollisuus) 74 638 120 389

3 Muut euromaaraiset velat euroalueen luottolaitoksille - 6

4 Euromaaraiset velat muille euroalueella oleville 5480 5608

5 Euromaadraiset velat euroalueen ulkopuolelle 4 950 6 544

6 Valuuttamaaraiset velat euroalueelle - -

7 Valuuttamaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle - -

8 IMF:n myontamien erityisten nosto-oikeuksien vastaera 4390 4 255
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Milj. euroa

3112.2024 3112.2023

9 Eurojarjestelman sisaiset velat - -
10 Muut velat 73 32
" Arvonmuutostilit 4852 3728
12 Varaukset 3579 4137
Riskivaraukset 2977 3550

Muut varaukset 602 587

13 Oma paaoma ja rahastot 2941 2941
Kantarahasto 841 841
Vararahasto 2100 2100

14 Tilikauden voitto - -
Yhteensa 130 170 177 565

Helsingissd 25. helmikuuta 2025

SUOMEN PANKIN JOHTOKUNTA

Olli Rehn, johtokunnan puheenjohtaja

Marja Nykinen, johtokunnan varapuheenjohtaja

Tuomas Vilimiki, johtokunnan jasen
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Tuloslaskelma

31.12.2024

Milj. euroa 11.-3112.2024 14.-3112.2023
1 Korkotuotot 3210 3880
2 Korkokulut -4 318 -4 924
3 KORKOKATE -1108 -1044
4 Valuuttakurssierot 435 161
5 Arvopapereiden hintaerot 89 36
6 Valuuttojen ja arvopapereiden arvostustappiot -72 -70
7 Valuuttakurssi- ja hintaerovarauksen muutos -454 -140

RAHOITUSKATE -1110 -1057
8 Rahoitustulon netto-osuus 174 33
9 Tuotot ja kulut palkkioista ja maksuista -7 -7
10 Osuus EKP:n voitosta - -
M Tuotot muista kantaosakkeista ja voitto-osuuksista 5 4

KESKUSPANKKIERIEN KATE -937 -1027
12 Muut tuotot 49 47

Toimintakulut -138 -132
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Milj. euroa

11.-3112.2024

11.-3112.2023

13 Henkilostokulut -68 -65
14 Elakerahastomaksu -10 -10
15 Hallinnolliset kulut -44 -42
16 Poistot kayttoomaisuudesta -1 -10
17 Setelien hankintakulut -6 -4
18 Muut kulut -0 -0

TOIMINNALLINEN TULOS -1027 -1112

Elékerahaston tulos - -
19 Eldkerahaston tuotot 51 33
20 Elakerahaston kulut -35 -33
21 Varausten muutos 101 1112
22 TILIKAUDEN TULOS - -

Helsingissd 25. helmikuuta 2025

SUOMEN PANKIN JOHTOKUNTA

Olli Rehn, johtokunnan puheenjohtaja

Marja Nykanen, johtokunnan varapuheenjohtaja

Tuomas Vilimiki, johtokunnan jasen
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Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

31.12.2024

1. Yleiset laatimisperiaatteet

Suomen Pankki noudattaa EKP:n neuvoston hyviksymia talousperusteisia kirjanpitoperiaatteita ja -tekniikoita, ja
tilinpaatokset laaditaan niiden yhdenmukaistettujen periaatteiden mukaisesti. Pankkivaltuusto vahvistaa Suomen Pankista

annetun lain 11. pykilan mukaisesti pankin tilinpddtoksen perusteet johtokunnan esityksen perusteella.

Suomen Pankin tuloslaskelma sisdltdd myos Suomen Pankin elikerahaston ja Finanssivalvonnan tuotot ja kulut. EKPJ:n
suuntaviivat yhdenmukaistetusta kirjanpidosta eivit siitele elikerahaston kirjanpitoa.

2. Valuutta- ja kultamaaraisten erien arvostaminen

Valuutta- ja kultamaariiset erdt on tilinpdatoksessd muunnettu euroiksi kiyttden tilinpaatospaivan kursseja. Mikali
tilinpaatospaiva osuu viikonloppuun, kiytetdan edellisen pankkipiivan valuuttakursseja. Kaikki erdt on arvostettu
valuuttakohtaisesti. Valuuttakursseista johtuva arvostusero kisitellidn erillidan arvopapereiden hintojen muutoksesta
johtuvasta erosta. Realisoitumattomat voitot kirjataan taseen arvonmuutostileille. Realisoitumattomat tappiot kirjataan
tuloslaskelmaan, jos ne ovat suuremmat kuin aikaisemmin taseen arvonmuutostileille kirjatut vastaavat realisoitumattomat
arvostusvoitot. Tuloslaskelmaan kirjattuja realisoitumattomia tappioita ei peruuteta seuraavina tilikausina. Kullan
hinnanmuutos- ja kurssimuutoserot kisitelldan yhtend erdna. Tilikauden aikana realisoituneiden valuuttakurssivoittojen ja
-tappioiden laskemisessa on kiytetty paivittiisen nettokeskihinnan menetelmaa. Tilinpadtoksessd kaytetyt kurssit kayvit

ilmi seuraavasta taulukosta.
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Valuutta 3112.2024 2912.2023

Yhdysvaltain dollari 1,0389 1,050
Japanin jeni 163,0600 156,3300
Ruotsin kruunu 11,4590 11,0960
Sveitsin frangi 0,9412 0,9260
Englannin punta 0,8292 0,8691
Kanadan dollari 1,4948 1,4642
Erityiset nosto-oikeudet (SDR) 0,7972 0,8226
Kulta 2 511,0690 1867,8280

3. Arvopapereiden arvostus- ja jaksotusperiaatteet

Tuotot ja kulut kirjataan suoriteperusteisesti. Realisoituneet tuotot ja kulut kirjataan tuloslaskelmaan.
Joukkovelkakirjalainojen hankintahinnan ja nimellisarvon erotus jaksotetaan niiden juoksuajalle. Joukkovelkakirjalainojen

hintaeroista johtuvien voittojen ja tappioiden laskemisessa on kiytetty arvopapereiden keskihinnan menetelmaa.

Realisoitumattomat voitot kirjataan taseen arvonmuutostileille. Realisoitumattomat tappiot kirjataan tuloslaskelmaan, jos
ne ovat suuremmat kuin aikaisemmin taseen arvonmuutostileille kirjatut vastaavat realisoitumattomat arvostusvoitot.
Tuloslaskelmaan kirjattuja realisoitumattomia tappioita ei peruuteta seuraavina tilikausina. Seka valuutta- ettd
euromadirdiset arvopaperit on arvostettu arvopaperilajeittain. Jos arvopaperilajista tai valuutasta kirjataan tilinpaatokseen
realisoitumattomia tappioita, timén arvopaperilajin keskihintaa tai valuutan nettokeskikurssia muutetaan vastaavasti

ennen seuraavan tilikauden alkua.

Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat arvopaperit

Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat joukkovelkakirjalainat arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon

vihennettyna mahdollisella arvonalentumisella.

Muut kuin rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavit arvopaperit

Jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit ja vastaavat saamiset arvostetaan arvopaperikohtaisesti joko tilinpdatospdivan
markkinoiden keskihinnan tai tilinpaatospédivan tuottokdyran perusteella. Vuoden 2024 arvostuksessa on kiytetty
markkinoiden keskihintaa 31.12.2024.




Jalkimarkkinakelpoiset sijoitusrahastot arvostetaan markkinahintaan nettoperusteisesti (rahastokohtaisesti) eika niiden
sisdltimien omaisuuserien perusteella, mutta edellytetaan, ettd ne tayttavat tietyt ennalta madritetyt kriteerit, jotka liittyvat
lihinnd Suomen Pankin vaikutusvaltaan rahaston pdivittdisessd toiminnassa, rahaston oikeudelliseen asemaan ja sijoituksen

kehityksen arviointiin. Eri jalkimarkkinakelpoisten sijoitusrahastojen arvostustuloksia ei netoteta keskenain.

Kiinteistorahastot arvostetaan viimeisimman saatavilla olevan hinnan mukaan ja hinnan oikeellisuutta tarkastellaan vield

tilinpaatoksen jalkeen tammikuussa, jolloin rahastot toimittavat tilinpddtospaivan hinnat.

Kaanteisoperaatiot

Arvopapereiden takaisinmyyntisitoumukset eli kddnteiset reposopimukset kirjataan taseeseen vakuudellisina talletuksina
vastaavaa-puolelle. Arvopapereiden takaisinostositoumukset eli reposopimukset kirjataan taseeseen vakuudellisina

luottoina vastattavaa-puolelle. Reposopimuksilla myydyt arvopaperit jadvit Suomen Pankin taseeseen.

Automaattiseen arvopapereiden lainausohjelmaan liittyvit kddnteisoperaatiot (mukaan lukien
arvopaperilainaustransaktiot) kirjataan tilinpaatospaivana taseeseen, mikali vakuus annetaan Suomen Pankin tilille

talletettavan kiteisen muodossa eika titd kiteistd ole vield sijoitettu.

4. EKPJ:n / eurojdrjestelman sisaiset saamiset / velat

Eurojirjestelmin sisdiset saamiset ja velat ovat perdisin padasiassa EU-maiden vilisistd euromdiraisistd maksuista, joiden
katteet siirretddn keskuspankkirahana. Maksutapahtumia kdynnistivit enimmikseen yksityiset yhteisot (luottolaitokset,
yritykset ja yksityishenkilot). Katteensiirto suoritetaan Euroopan laajuisessa automatisoidussa reaaliaikaisessa
bruttomaksujirjestelmassa eli TARGET-jarjestelmassa (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer system). Maksuista syntyy kahdenvilisia saamisia ja velkoja EU:n keskuspankkien TARGET-tileille. Myos EKP:n
ja kansallisten keskuspankkien suorittamat maksut vaikuttavat naihin tileihin. Kaikki katteensiirrot lasketaan
automaattisesti yhteen ja korjataan siten, etti ne muodostavat osan kunkin kansallisen keskuspankin yksittiisestd positiosta

EKP:hen nihden. TARGET-tilien muutokset nikyvit EKP:n ja kansallisten keskuspankkien kirjanpidossa paivittdin.

TARGET-jarjestelmaan liittyvit eurojirjestelman sisdiset Suomen Pankin saamiset EKP:1ta ja velat EKP:lle esitetdan Suomen
Pankin taseessa yhtend nettomaardisend saamisena tai velkana erdssa »TARGET-jarjestelmain liittyvit saamiset” tai
»TARGET-jarjestelmdin liittyvit velat”. EKP]:n sisiiset euroalueen ulkopuolisten EU-maiden kansallisten keskuspankkien
saamiset ja velat, jotka eivit liity TARGET-jdrjestelmidin, esitetddn erdssd "Euromairiiset saamiset euroalueen
ulkopuolelta” tai ”Euromaddriiset velat euroalueen ulkopuolelle”.

Eurojirjestelmin sisdiset saamiset, jotka liittyvat Suomen Pankin osuuteen EKP:n padomasta, esitetddn erdssia ”Osuudet

EKP:ssd”. Tahan tase-erdidn sisiltyvit i) kansallisten keskuspankkien maksamat osuudet EKP:n merkitystd pidomasta, ii)

nettomadadrit, jotka kansalliset keskuspankit ovat maksaneet, koska niiden osuudet EKP:n oman paioman arvosta ™ ovat
suurentuneet kaikkien EKP:n padoman jakoperusteen aiempien tarkistusten vuoksi, ja iii) EKP]:n perussiannon artiklan
48.2 mukaiset osuudet sellaisten jasenvaltioiden keskuspankeilta, joita koskeva poikkeus on kumottu.

Eurojirjestelmain liittymisen yhteydessd Suomen Pankki siirsi valuuttavarantoja EKP:lle. Siirrosta syntyneet
eurojdrjestelman sisdiset saamiset ovat euromadardisid, ja ne esitetddn erdssd ”Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat

saamiset.”




Saamiset ja velat, joita syntyy euroseteleiden kohdistamisesta eurojirjestelman sisdlla, esitetdan yhtenad nettomaaraisena
saamisena tai velkana erdssi ”Euroseteleiden kohdistamiseen eurojarjestelmassa liittyvit nettosaamiset” tai erdssa
”Euroseteleiden kohdistamiseen eurojirjestelmassa liittyvat nettovelat” (ks. tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden kohta
”Liikkeessi olevat setelit”).

Muut eurojirjestelmain sisdiset euromaaraiset saamiset ja velat (kuten EKP:n mahdollinen ennakkovoitonjako kansallisille
keskuspankeille, kirjeenvaihtajatilit sekd yhteenlaskettavan ja maksettavan rahoitustulon erotuksesta johtuva saldo)
esitetddn yhtend nettomaardisend saamisena tai velkana erdssd ”Muut saamiset eurojarjestelman sisalld (netto)” tai erdssi

”Muut velat eurojirjestelmain sisilla (netto)”.

5. Kayttoomaisuutta koskevat arvostusperiaatteet

Kiyttdomaisuus on arvostettu hankintahintaan poistoilla vihennettyna. Poistot lasketaan tasapoistomenetelmailla.
Tasapoistot tehdddn kdyttoomaisuuden odotettuna taloudellisena kiyttdaikana siten, ettd ne aloitetaan padasiassa
hankintaa seuraavan kalenterikuukauden alusta.

Vuonna 1999 taseeseen markkinahintaisina aktivoitujen rakennusten ja maa-alueiden vastaerd on arvonmuutostili. Ndiden

rakennusten poistot on kirjattu arvonmuutostilid purkamalla siten, ettei niilld ole tulosvaikutusta.

Taloudelliset kadyttoajat ovat seuraavat:

— tietokoneet, niihin liittyvat laitteet ja ohjelmistot sekd autot: 4 vuotta
— koneet ja kalusto: 10 vuotta

— rakennukset: 25 vuotta.

Kayttoomaisuus, jonka arvo on alle 10 000 euroa, poistetaan hankintavuonna.

6. Liikkeessa olevat setelit

EKP ja euroalueen kansalliset keskuspankit, jotka yhdessd muodostavat eurojdrjestelman, laskevat liilkkeeseen
euroseteleitd. ~ Liikkeessd olevien eurosetelien kokonaisarvo kohdistetaan keskuspankeille kunkin kuukauden viimeisena

pankkipdivana setelien jakoperusteen mukaisesti. / EKP:n osuus liikkeessa olevien eurosetelien kokonaisarvosta on 8 %, ja
loput 92 % jakautuu kansallisille keskuspankeille sen mukaan, mika on niiden paino EKP:n pidoman jakoperusteessa.

Osuus ilmoitetaan taseen vastattavaa-puolella erdssi ”Liikkeessi olevat setelit”.

Kullekin kansalliselle keskuspankille setelien jakoperusteen mukaisesti kohdistetun eurosetelien osuuden arvon ja kyseisen
keskuspankin tosiasiallisesti liilkkeeseen laskemien eurosetelien arvon erotuksesta aiheutuu myos eurojirjestelman sisdisia

saamisia tai velkoja, joille maksetaan korkoa *. Nami korolliset saamiset (tai velat) ilmoitetaan eridssid ”Eurosetelien
kohdistamiseen eurojirjestelmin sisilld liittyvat nettosaamiset (nettovelat)” (ks. kohta ”EKPJ:n / eurojirjestelmin sisdiset
saamiset / velat”). Suomen Pankin taseessa erd on vastaavaa-puolella. Naista eristd kertyvit korkotuotot ja -kulut
selvitetian EKP:n tilien kautta, ja ne esitetddn tuloslaskelman erdssia ”Korkokate”.




7. EKP:n ennakkovoitonjako

EKP:n neuvosto on paittanyt, ettd EKP:n euroseteleistd saama tulo, joka kertyy sen 8 prosentin osuudesta liikkeessa olevien
eurosetelien kokonaisarvosta sekd EKP:n saama nettotulo a) arvopaperimarkkinoita koskevan ohjelman (SMP), b)
kolmannen katettujen joukkolainojen osto-ohjelman (CBPP3), ¢) omaisuusvakuudellisten arvopapereiden osto-ohjelman
(ABSPP), d) julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelman (PSPP) ja e) pandemiaan liittyvin osto-ohjelman (PEPP)
mubkaisesti ostetuista arvopapereista jaetaan tilikautta seuraavan vuoden tammikuussa ennakkovoitonjakona, ellei EKP:n

neuvosto muuta paiti.~ Jos EKP:n neuvosto katsoo EKP:n johtokunnan valmisteleman perustellun arvion nojalla, ettd
EKP:n vuositulos on tappiollinen tai ettd tilikauden voitto on ndita tuloja pienempi, sen on paatettdva jattda tulot
jakamatta. EKP:n neuvosto voi my0Os paattid, ettd tulo siirretddn kokonaan tai osittain taloudellisten riskien varalta

tehtiviin varaukseen.

Lisdksi EKP:n neuvosto voi paittii, ettd EKP:lle euroseteleiden liikkeeseenlaskusta ja kisittelystd aiheutuneet kulut

vihennetiin liikkeessd olevista euroseteleisti saaduista tuotoista, jotka jaetaan tammikuussa ennakkovoitonjakona.

8. Elakerahasto

Suomen Pankin eldkerahaston varat sisdltyvat Suomen Pankin taseeseen, ja sille laaditaan erillinen vuosikertomus.

Eldkerahaston kiinteistot ovat taseessa siirtohetken mukaisessa arvossaan vuosipoistot vahennettyina. Siltd osin kuin
rakennusten tasearvo on katettu arvonkorotuksella, vastaavat poistot kirjataan arvonkorotusta purkamalla siten, ettd

poistoilla ei ole tulosvaikutusta.

9. Varausten kirjaamisen periaatteet

Tilinpaatoksessa voidaan tehdid varauksia, jos se pankin rahastojen reaaliarvon turvaamiseksi taikka valuuttakurssien tai
arvopaperien markkinahintojen muutoksista aiheutuvien tuloksen vaihtelujen tasaamiseksi on tarpeen. Tilinpddtoksessd
voidaan tehdd my6s pankin elikevastuun kattamiseksi tarpeellisia varauksia.

10. Taseen ulkopuoliset vastuut

Taseen ulkopuolisista eristd aiheutuvat voitot ja tappiot kasitellaan samalla tavalla kuin taseessa olevista eristd aiheutuneet
voitot ja tappiot. Valuuttatermiinit otetaan huomioon laskettaessa valuuttaposition nettokeskihintaa.

Futuurisopimusten vaihtelumarginaalit kirjataan tuloslaskelmaan paivittdin, joten niitd ei tarvitse erikseen arvostaa
tilinpaatoksen yhteydessd. Vaihtelumarginaalit vaikuttavat myos valuuttapositioon. Tédtd menettelya sovelletaan avoimen
position sulkemispdivdana riippumatta siitd, tapahtuuko kohde-etuuden toimitus. Mikili toimitus tapahtuu, merkitdan osto
tai myynti kirjanpitoon markkinahintaan.




11. Muutokset tilinpaatoksen laatimisperiaatteissa

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet eivit ole muuttuneet tilikauden 2024 aikana.

12. Muut seikat

Kirjanpitoa ja tilinpditostietojen antamista koskevista oikeussaannoistd Euroopan keskuspankkijirjestelmassa 14.11.2024
annetuilla EKP:n uusilla suuntaviivoilla (EU) 2024/2941 (EKP/2024/31) muutettiin kansallisten keskuspankkien taseen ja
tuloslaskelman esitystapaa. Muutosten tarkoituksena oli selkeyttad tilinpddtosta ja lisdtd sen informaatioarvoa lukijoille.
Esimerkiksi eurojirjestelmin sisdinen Suomen Pankin TARGET-saaminen EKP:lt4 esitettiin aiemmin yhdessd muiden
saamisten kanssa erdssd ”Muut saamiset eurojarjestelman sisilld (netto)”. TARGET-saaminen esitetdan nyt erikseen tase-
erdssd "TARGET-jirjestelmaan liittyvat saamiset”. Vuoden 2023 lukuja on oikaistu timan mukaisesti.

Oman pddoman arvolla tarkoitetaan EKP:n vararahastojen, arvonmuutostilien seka
vararahastoja vastaavien varausten kokonaismairid, josta vihennetdan mahdolliset edellisilta
tilikausilta siirretyt tappiot. Jos pidoman jakoperustetta tarkistetaan tilikauden aikana, oman
pddoman arvoon sisiltyy my0s tarkistukseen mennessd kertynyt EKP:n nettovoitto tai -tappio.

Euroopan keskuspankin paitos, annettu 13. pdivdnd joulukuuta 2010, euroseteleiden
liikkeeseenlaskusta (EKP/2010/29), (2011/67/EU), (EUVL L 35, 9.2.2011, s. 26), sellaisena
kuin se on muutettuna. Saatavilla on myos kaikki muutokset sisiltava

Setelien jakoperusteella tarkoitetaan prosenttiosuuksia, jotka saadaan, kun otetaan
huomioon EKP:n osuus liikkeeseen laskettujen euroseteleiden kokonaismaaristi ja sovelletaan
merkityn padoman jakoperustetta kansallisten keskuspankkien osuuteen tasta
kokonaismaarasta.

Euroopan keskuspankin pditos (EU) 2016/2248, annettu 3. pdiviand marraskuuta 2016,
niiden jasenvaltioiden kansallisten keskuspankkien, joiden rahayksikko on euro, rahoitustulon
jakamisesta (EKP/2016/36), EUVL L 347, 20.12.2016, s. 26, sellaisena kuin se on muutettuna.
Saatavilla on myos kaikki muutokset sisiltava epdvirallinen .

EKP:n pddtos (EU) 2015/298, annettu 15. paivana joulukuuta 2014, EKP:n tulon
viliaikaisesta jakamisesta (EKP/2014/57), (EUVL L 53, 25.2.20135, s. 24), sellaisena kuin se on
muutettuna. Saatavilla on myos kaikki muutokset sisdltava




Taseen liitetiedot

31.12.2024

Vastaavaa

1. Kulta ja kultasaamiset

Suomen Pankilla on 1 406 634 troyunssia kultaa (1 troyunssi = 31,103 g), joka on tilinpddtoksessd arvostettu
markkinahintaan. Vuoden 1999 alussa Suomen Pankki, kuten muutkin eurojirjestelmin kansalliset keskuspankit, siirsi
noin 20 % kullastaan EKP:lle. Suomen Pankki myi 169 853 troyunssia kultaa vuoden 2024 aikana.

Kulta 3112.2024 3112.2023
Maara (milj. troyunssia) 1,4 1,6
Hinta troyunssilta (EUR) 2 51 18678
Arvo markkinahintaan (milj. EUR) 3532,2 29446
Markkina-arvon muutos (milj. EUR) 5875 255,0
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2. Valuuttamaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta

Tase-erdssa ovat valuuttavarantoon luettavat valuuttasaamiset euroalueen ulkopuolelta sekd SDR-miiridiset saamiset

Kansainviliseltid valuuttarahastolta (IMF).

2.1 Saamiset kansainvaliselta valuuttarahastolta (IMF)

Saamiset Kansainvaliseltd valuuttarahastolta (IMF)
eriteltyina 3112.2024 3112.2023

Milj. EUR Milj. SDR Milj. EUR Milj. SDR

Varanto-osuus IMF:ss& 762,5 6079 7747 637,2
Erityiset nosto-oikeudet 4514,2 3598,7 43545 35819
Muut saamiset IMF:Ita 159,4 1271 12,1 92,2
Yhteensa 54361 4 333,6 52413 4313
Euron ja SDR:n vélisen kurssin kehitys tilikausina 2023 ja 2024 2024 2023
Maaliskuun loppu 0,8160 0,8082
Kesakuun loppu 0,8141 0,8166
Syyskuun loppu 0,8254 0,8062
Joulukuun loppu 0,7972 0,8226

Suomen jasenosuuden kokonaismaara valuuttarahastossa on 2 410,6 milj. SDR. Varanto-osuus on se osuus Suomen Pankin
jasenosuudesta, joka on maksettu IMF:lle valuuttana. Toinen osa jisenosuudesta on maksettu markkoina ja euroina.
Tamain osan valuuttarahasto on lainannut takaisin Suomen Pankille. Markkoina ja euroina maksetun jisenosuuden

nettovaikutus Suomen Pankin taseessa on nolla, silli edelli mainittu saaminen ja velka ovat samassa tase-erissa.

Suomen Pankin erityisten nosto-oikeuksien (Special Drawing Rights, SDR) mdird on 4 514,2 milj. euroa. Erityiset nosto-
oikeudet ovat IMF:n luomaa valuuttavarantoa, jonka rahasto on jakanut jisenmailleen. Erityisid nosto-oikeuksia kaytetaan
valuuttakaupoissa normaalien valuuttojen tapaan. Erdn arvo muuttuu valuuttarahaston jasenmaiden vilisten

valuuttakauppojen seurauksena. Lisdksi erdn suuruuteen vaikuttavat saadut ja maksetut korot seka voitto-osuus IMF:ssa.

Yhteensd Suomen Pankin saamiset Kansainvaliseltd valuuttarahastolta ovat 5 436,1 milj. euroa.
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2.2 Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja muut valuuttamaaraiset saamiset

Tase-era sisiltdd valuuttamairiiset arvopaperi- ja rahastosijoitukset sekd muut valuuttamairiiset saamiset euroalueen

ulkopuolelta.
3112.2024 3112.2023 Muutos
Valuuttamaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta eriteltyina Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Kuponkipaperit 5 646,1 48679 778,2
Diskonttopaperit 396,5 0,0 396.,5
Rahastosijoitukset 1628,0 15261 101,8
Muut saamiset 512,2 636,0 -123,8

Yhteensa 8182,8 7 030,0 1152,8

Euroalueen ulkopuolisten valuuttamaaraisten arvopapereiden valuuttajakauma

3112.2024 3112.2023
Valuutta Milj. EUR % Milj. EUR %
Englannin punta 649,4 10,7 634,6 13,0
Yhdysvaltain dollari 48737 80,7 40917 841
Japanin jeni 519,5 8,6 141,5 2,9
Yhteensa 6 042,6 100,0 4 867,9 100,0

Euroalueen ulkopuolisten valuuttamaaraisten arvopapereiden jéljelld oleva juoksuaika

3112.2024 3112.2023
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1vuosi 1502,3 24,9 639,5 131
Y1i 1 vuosi 4540,3 751 42283 86,9

Yhteensa
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3. Valuuttamaaraiset saamiset euroalueelta

Tase-erdssd ovat valuuttamaaraiset talletukset ja arvopaperit sekd muut valuuttamairdiset saamiset euroalueelta.

3112.2024 3112.2023 Muutos
Euroalueen sisdiset valuuttamaaraiset saamiset eriteltyina Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Talletukset 3173 15,6 301,6
Kuponkipaperit 157,2 86,1 71,0
Muut saamiset -26,7 -1,3 -25,4
Yhteensa 4478 100,5 3473

Euroalueen sisdisten valuuttamaaraisten arvopapereiden valuuttajakauma

3112.2024 3112.2023
Valuutta Milj. EUR % Milj. EUR %
Englannin punta 92,9 59/ 44,2 51,4
Yhdysvaltain dollari 64,3 40,9 419 48,6

Yhteensa

Euroalueen sisdisten valuuttamaaraisten arvopapereiden jéljella oleva juoksuaika

3112.2024 3112.2023
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1vuosi 214 13,6 28/ 32,6
Yli 1 vuosi 135,7 86,4 58,0 674
Yhteensa 157,2 100,0 86,1 100,0
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4. Euromaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta

Tase-era sisiltdd 4,7 milj. euroa valuutanvaihtosopimuksiin liittyvia kateisvakuuksia.

e0 00 oo

5. Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset luotot

euroalueen luottolaitoksille

Erd muodostuu korkoa sisdltivista luotoista suomalaisille luottolaitoksille, ja sen suuruus midraytyy suomalaisten
luottolaitosten likviditeetintarpeen perusteella.

Koko eurojirjestelman saamiset rahapoliittisista operaatioista ovat 34,2 mrd. euroa, josta Suomen Pankin taseessa on

290 milj. euroa. Perussaannon artiklan 32.4 mukaisesti eurojirjestelmian kansalliset keskuspankit jakavat rahapoliittisiin
operaatioihin liittyvit riskit, mikali ne toteutuvat, tdysimaariisesti ja suhteessa osuuksiinsa EKP:n merkityn pidoman
jakoperusteesta. Tappioita voi syntyd ainoastaan, jos vastapuoli menee vararikkoon eiké kyseisen vastapuolen toimittamien
vakuuksien realisointi tuota riittdvasti varoja. Riskeja, jotka aiheutuvat mahdollisista kansallisten keskuspankkien
harkinnanvaraisesti hyvaksymista erityisvakuuksista, ei EKP:n neuvoston paatoksen nojalla jaeta.

Muut
Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset luotot 3112.2024 3112.2023 LILI:/I::js
euroalueen luottolaitoksille Milj. EUR Milj. EUR EUR
Perusrahoitusoperaatiot — — _
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 290,0 3676,4 -3386,4
Kaanteiset hienosaatdoperaatiot - - -
Kaanteiset rakenteelliset operaatiot - - —
Maksuvalmiusluotot - — —
Vakuuksien muutospyyntdihin liittyvat luotot — - _
Yhteensa 290,0 3676,4 -3386,4

5.1 Perusrahoitusoperaatiot

Perusrahoitusoperaatiot ovat viikoittain toteutettavia likviditeettid lisddvid kdanteisoperaatioita, joiden maturiteetti on yksi
viikko. Ne toteutetaan kiintedkorkoisina huutokauppoina. Perusrahoitusoperaatiot ovat keskeisessa osassa pyrittiessa
vaikuttamaan korkoihin ja hallitsemaan markkinoiden likviditeettitilannetta seka viestittdessd rahapolitiikan mitoituksesta.
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5.2 Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Niissid operaatioissa vastapuolille tarjotaan pitempiaikaista rahoitusta. Operaatiot toteutettiin kiinteikorkoisina
huutokauppoina, joissa tehdyt tarjoukset hyviksyttiin tiysimaaraisesti. Joulukuussa 2020 EKP:n neuvosto lisdsi vuonna
2019 kdyttoon otettuun seitseman neljannesvuosittain toteutettavan operaation sarjaan (TLTRO III) vield kolme
operaatiota, jotka toteutettiin vuoden 2021 kesi- ja joulukuun vilisend aikana. Niiden operaatioiden maturiteetti oli kolme
vuotta, joten viimeinen operaatio erdantyi vuonna 2024. Kaikki TLTRO III -operaatioissa nostetut luotot oli mahdollista
maksaa takaisin neljannesvuosittain ennen erapaivaa. Luotto voitiin erddnnyttdd joko kokonaan tai osittain 12 kuukauden
kuluttua kunkin operaation suorituspdivisti. Ndiden operaatioiden korko voi olla 24.6.2020 ja 23.6.2022 viliseni aikana
50 peruspistettd alempi kuin talletusmahdollisuuden keskikorko, mutta se ei voinut olla alempi kuin -1 %. Saman
operaation jiljelld olevalta voimassaoloajalta korko voi olla alimmillaan samalta ajalta laskettu talletusmahdollisuuden

keskikorko.

Todelliset korot saatiin tietoon vasta kunkin operaation erddntymispdivana tai aikaistettuna takaisinmaksupdivina, ja sitda
ennen TLTRO III -operaatioiden korkokertyma laskettiin luotettavan arvion perusteella. TLTRO III -operaatioiden korko
indeksoitiin 23.11.2022 alkaneen viimeisen korkojakson alusta alkaen kyseiselld jaksolla sovellettavaan EKP:n
keskimaardiseen ohjauskorkoon, joten titd korkoa on kaytetty vuoden 2023 tilinpaatoksessa. Kertyneessi ja todellisessa

korossa ilmenneet erot huomioidaan tilikauden 2024 tuloksessa.

5.3 Kaanteiset hienosaatooperaatiot

Kiinteisilld hienosddtooperaatioilla pyritdan hallitsemaan markkinoiden likviditeettitilannetta ja vaikuttamaan korkoihin.
Niiden tarkoituksena on erityisesti tasoittaa markkinoiden odottamattomien heilahtelujen vaikutusta korkoihin. Naita
operaatioita toteutetaan tarvittaessa.

5.4 Kaanteiset rakenteelliset operaatiot

Kiinteiset rakenteelliset operaatiot ovat vakiohuutokauppoina toteutettavia kaanteisia avomarkkinaoperaatiota, joiden

avulla eurojirjestelma voi siddelld rakenteellista likviditeettiasemaansa rahoitussektoriin nihden.

5.5 Maksuvalmiusluotot

Maksuvalmiusluoton avulla vastapuolet voivat saada kansallisilta keskuspankeilta yon yli -likviditeettid ennalta maaratylla
korolla hyviksyttyjd vakuuksia vastaan.

5.6 Vakuuksien muutospyyntdihin liittyvat luotot

Era sisiltaa vastapuolille suoritetut kateismaksut tilanteissa, joissa vastapuolen toimittamien vakuuksien markkina-arvo

ylittdd madritetyn kynnysarvon eli avoinna olevista rahapoliittisista operaatioista aiheutuvan tarpeen.




6. Muut euromaaraiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta

Tase-erissa ovat eurotalletukset seki tilit euroalueen luottolaitoksissa.

3112.2024 3112.2023 Muutos
Muut euromaardiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Sekkitilit 0,0 0,0 0,0
Takaisinmyyntisopimukset — - -
Hatarahoituksena annettu maksuvalmiusapu — - -
Muut saamiset 8,9 - 8,9
Yhteensa 9,0 (0X0) 8,9

EKP:n neuvosto paatti 17.5.2017 julkistaa hatarahoitusta koskevan sopimuksen EKP:n verkkosivuilla avoimuuden
lisidmiseksi. Sopimus korvaa verkkosivuilla hitirahoitusta koskevan menettelykuvauksen, joka julkistettiin lokakuussa
2013. Sopimuksen julkistamisesta kertova lehdistotiedote on luettavissa osoitteessa http://www.cch.europa.cu/press/pr/date/
2017/html/ecb.pr170619.en.html.

oo o0 °

7. Euromaaraiset arvopaperit euroalueelta

71 Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat arvopaperit

31.12.2024 erddn sisaltyivit arvopaperit, jotka Suomen Pankki on hankkinut osana arvopaperimarkkinoita koskevaa
ohjelmaa (SMP), kolmatta katettujen joukkolainojen osto-ohjelmaa (CBPP3), julkisen sektorin velkapapereiden osto-
ohjelmaa (PSPP), yrityssektorin velkapapereiden osto-ohjelmaa (CSPP) ja pandemiaan liittyvda osto-ohjelmaa (PEPP).

EKP:n
Alkamispaiva Paattymispaiva’ paatos Ostetut arvopaperit?
Arvopaperimarkkinoita koskeva ohjelma (SMP)
SMP Toukokuu Syyskuu 2012 EKP/2010/ Euroalueella liikkeeseen
2010 5 laskettuja yksityisen ja julkisen sektorin

velkapapereita®
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EKP:n

Alkamispaiva Paattymispaiva’ paatos Ostetut arvopaperit?
Omaisuuserien osto-ohjelma (APP)

CBPP3 Lokakuu Kesakuu 2023 EKP/2020/ Katettuja joukkolainoja
2014 8, euroalueelta

sellaisena

kuin se on

muutettuna
ABSPP Marraskuu Kesakuu 2023 EKP/2014/ Ylimpéaan etuoikeusluokkaan kuuluvia ja taattuja
2014 45, mezzanine-luokan omaisuusvakuudellisia
sellaisena arvopapereita euroalueelta

kuin se on

muutettuna
PSPP Maaliskuu Kesdkuu 2023 EKP/2020/ Euroalueen keskus-, alue-
2015 9 tai paikallishallinnon, tunnustettujen

valtiosidonnaisten laitosten taikka euroalueella
sijaitsevien kansainvalisten organisaatioiden tai
kansainvalisten kehityspankkien liikkeeseen
laskemia joukkolainoja

CSPP Kesakuu Kesakuu 2023 EKP/2016/ Euroalueelle sijoittautuneiden,
2016 16, pankkisektorin ulkopuolisten yritysten
sellaisena liikkeeseen laskemia joukkolainoja ja
kuin se on yritystodistuksia
muutettuna

Pandemiaan liittyva osto-ohjelma (PEPP)

PEPP Maaliskuu Joulukuu 2024 EKP/2020/ Kaikki APP-ohjelmassa hyvaksyttavat
2020 17, omaisuuslajit

sellaisena

kuin se on

muutettuna

1) SMP-ohjelmassa "paattymispaiva” tarkoittaa ohjelman paattymista mutta APP- ja PEPP-ohjelmissa ostojen paattymista.

2) Liséatietoa eri osto-ohjelmissa sovellettavista kelpoisuusehdoista on EKP:n neuvoston pdatoksissa.

3) SMP-ohjelmassa ostettiin ainoastaan viiden euroalueen valtion liikkeeseen laskemia julkisen sektorin velkapapereita.
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Omaisuuserien osto-ohjelmassa (APP) tehdyt sijoitukset vihenivit edelleen vuonna 2024, silld eurojirjestelma ei ole

heinidkuusta 2023 lihtien endi sijoittanut omaisuuserien erddntynyttd padomaa uudelleen.

EKP:n neuvoston joulukuussa 2023 tekeman pditoksen* mukaisesti PEPP-ohjelmassa * erddntynyt pasoma sijoitettiin

tdysimaaraisesti uudelleen vield vuoden 2024 alkupuoliskon ajan. Vuoden jilkipuoliskolla sijoitusten madara pieneni
keskimadrin 7,5 mrd. euroa kuukaudessa, kun eurojirjestelmi ei endi sijoittanut erddntynyttd pidomaa kokonaisuudessaan
uudelleen. Uudelleensijoitukset paattyivait PEPP-ohjelmassa vuoden 2024 lopussa.

Osto-ohjelmissa hankitut arvopaperit arvostetaan jaksotetun hankintahinnan perusteella ja vihennettynia mahdollisella
arvon alentumisella (ks. tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden kohta ” Arvopapereiden arvostus- ja jaksotusperiaatteet™).

Seuraavassa on esitetty Suomen Pankin hallussa olevien arvopaperien jaksotettu hankintahinta seka vertailun vuoksi myos

niiden markkina-arvo, jota ei kirjata taseeseen eiki tuloslaskelmaan. */

Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat arvopaperit (milj. EUR)

3112.2024 3112.2023 Muutos
Markkina- Markkina- Markkina-
Tasearvo arvo Tasearvo arvo Tasearvo arvo

SMP 25,3 26,0 50,7 52,2 -25.3 -26,2
CBPP3 9 071,6 8 638,0 10 602,3 992272 -1530,7 -1284,2
PSPP - julkisen
sektorin velkapaperit 323004 28 462,9 35 208,2 31070,7 -2 907,8 -2 6077
PSPP -
monikansallisten
laitosten velkapaperit 1498,9 1365,5 17229 1567,2 -224,0 -201,7
CSPP 13401,8 12 575,4 14 889,5 13 686,9 -1487,8 -1111,5
PEPP - katetut
joukkolainat 1721 155,1 175,4 153,4 -3,4 1,7
PEPP - julkisen
sektorin velkapaperit 21250,7 18 728,3 22 6873 19 915,5 -1436,6 -1187,2
PEPP - yrityssektorin
velkapaperit 4534,0 41077 4763,9 4161,9 -229,9 -54,2

Yhteensa 82 2549 74 058,9 90100,3 80 530,0

EKP:n neuvosto arvioi osto-ohjelmissa hankittuihin arvopapereihin liittyvit taloudelliset riskit siannollisesti. Arvioinnin
yhteydessi tehddin joka vuosi vuoden lopun tietoihin perustuvia arvonalentumistesteja, jotka EKP:n neuvosto hyviksyy.
Testeissd arvioidaan ohjelmakohtaisesti tapahtumia, jotka voivat johtaa arvopaperien arvon alentumiseen. Jos tallaisia
tapahtumia havaitaan, tutkitaan perusteellisemmin, aiheutuuko niistd muutoksia arvopapereista odotettavissa olevaan
kassavirtaan.

TILINPAATOS



SMP-, CBPP3- ja CSPP-ohjelmissa, PSPP-ohjelman ostoissa monikansallisilta laitoksilta (ns. supra) sekd PEPP-ohjelman
katettujen joukkolainojen (PEPP-COV) ja yrityssektorin velkapapereiden (PEPP-CORP) ostoissa hankituista arvopapereista
mahdollisesti aiheutuvat tappiot jaetaan toteutuessaan EKPJ:n perussddnnon artiklan 32.4 mukaisesti kokonaan

eurojarjestelmin keskuspankkien kesken suhteessa niiden maksamiin osuuksiin EKP:n piizomasta.

Arvonalentumistestien tulosten perusteella Suomen Pankki ei kirjannut rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavistd
arvopapereista arvonalentumistappioita vuonna 2024.

Seuraavassa taulukossa esitetiin ohjelmakohtaisesti eurojirjestelmin kansallisten keskuspankkien hallussa oleva ostettujen

arvopaperien maari ja niistd Suomen Pankin taseessa oleva osuus.

Eurojarjestelman

Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat kansallisten
arvopaperit (milj. EUR) keskuspankkien hallussa Suomen Pankin taseessa
3112.2024 3112.2023 3112.2024 3112.2023
SMP 1050,3 1901,4 253 50,7
CBPP3 232571,3 262 090,2 9 071,6 10 602,3
PSPP - monikansallisten laitosten velkapaperit 227 808,4 255 261,2 1498,9 17229
CSPP 288 373,8 3239215 13 401,8 14 889,5
PEPP - katetut joukkolainat 50974 51972 1721 175,4
PEPP - monikansallisten laitosten velkapaperit 158 930,8 154 332,0 - -
PEPP - yrityssektorin velkapaperit 45104,7 45 989,2 4534,0 4763,9

Yhteensa 958 936,7 1048 692,6 28703,7 32 204,8

7.2 Muut arvopaperit

Tase-eri sisiltid rahasto-osuuksia euroalueelta.

Muut euroalueen sisdiset euromaaraiset arvopaperit eriteltyind
(milj. EUR) 3112.2024 3112.2023 Muutos

Rahastosijoitukset 161,8 171,9 -10,1

Yhteensa
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8. Eurojarjestelman sisdiset saamiset

8.1 Osuudet EKP:ssa

EKPJ:n perussdannon artiklan 28 nojalla ainoastaan EKP]J:n kansalliset keskuspankit voivat merkita EKP:n padaomaa.
Merkinnissi sovellettavat osuudet maaritetaian EKPJ:n perussdannon artiklan 29 mukaisesti, ja ne tarkistetaan joka viides

vuosi tai aina, kun EKPJ:n kokoonpano muuttuu. Viimeisin viisivuotistarkastelu suoritettiin 1.1.2024.

1.1.2024 tehdyn viisivuotistarkastelun yhteydessia Suomen Pankin osuus EKP:n pddomasta, jonka kokonaismaira on 10,8
mrd. euroa, pieneni 1,4939 prosentista 1,4853 prosenttiin ja tase-erd 8.1 ”Osuudet EKP:ssd” pieneni 187,7 milj. eurosta
184,8 milj. euroon.

Suomen Pankin taseessa tihidn erddn sisdltyvit i) kansallisten keskuspankkien maksamat osuudet EKP:n merkitysta
pddomasta, ii) nettomaarat, jotka Suomen Pankki on maksanut, koska sen osuus EKP:n oman pddoman arvosta on
suurentunut kaikkien EKP:n pddoman jakoperusteen aiempien tarkistusten seurauksena, ja iii) EKP]:n perussaannon
artiklan 48.2 mukaiset osuudet.

Kansallisten keskuspankkien maksamat osuudet EKP:n padomasta

Pddoma- Merkitty Maksettu

avain paddoma pddoma

11.2024 3112.2024 3112.2024

alkaen, % Milj. EUR Milj. EUR

Belgian keskuspankki 3,0005 324,8 324,8
Saksan keskuspankki 21,7749 2 3571 2 3571
Viron keskuspankki 0,2437 26,4 26,4
Irlannin keskuspankki 1,781 192,8 192,8
Kreikan keskuspankki 1,8474 200,0 200,0
Espanjan keskuspankki 9,6690 1046,7 1046,7
Ranskan keskuspankki 16,3575 1770,7 1770,7
Kroatian keskuspankki 0,6329 68,5 68,5
Italian keskuspankki 13,0993 1418,0 1418,0
Kyproksen keskuspankki 0,802 19,5 19,5
Latvian keskuspankki 0,3169 34,3 34,3
Liettuan keskuspankki 0,4826 52,2 52,2
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Kansallisten keskuspankkien maksamat osuudet EKP:n padomasta

P&doma- Merkitty Maksettu

avain pddoma pddoma

11.2024 3112.2024 3112.2024

alkaen, % Milj. EUR Milj. EUR

Luxemburgin keskuspankki 0,2976 32,2 32,2
Maltan keskuspankki 0,1053 1,4 1,4
Alankomaiden keskuspankki 4,8306 522,9 522,9
Itdvallan keskuspankki 2,4175 2617 261,7
Portugalin keskuspankki 1,9014 205,8 205,8
Slovenian keskuspankki 0,4041 437 437
Slovakian keskuspankki 0,9403 101,8 101,8
Suomen Pankki 1,4853 160,8 160,8
Eurojarjestelma yhteensa 81,7681 88514 88514
Bulgarian keskuspankki 0,9783 105,9 40
TSekin keskuspankki 1,9623 212,4 8,0
Tanskan keskuspankki 1,7797 192,7 72
Unkarin keskuspankki 1,5819 171,2 6,4
Puolan keskuspankki 6,0968 660,0 24,7
Romanian keskuspankki 2,8888 312,7 1,7
Ruotsin keskuspankki 2,9441 318,7 12,0
Euroalueeseen kuulumattomat kansalliset 18,2319 19736 74,0

keskuspankit yhteensa

Yhteensa 100,0000 10 825,0
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8.2 Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset

Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset -era sisiltid Suomen Pankin EKP:lle siirtiman valuuttavaranto-osuuden.
Siirto tehtiin eurojérjestelmdan siirtymisen yhteydessd. EKPJ:n perussdannon artiklan 30.2 mukaisesti valuuttavaranto-
osuudet vahvistetaan suhteessa kansallisten keskuspankkien osuuksiin EKP:n merkitystd pidomasta. Saamisille kertynyt
korko laskettiin pdivittdin eurojarjestelman perusrahoitusoperaatioiden viimeisimman kaytossd olevan koron pohjalta
lukuun ottamatta korotonta kultavarantoa.

31.12.2024 Suomen Pankin valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset olivat 736,8 milj. euroa.

8.3 TARGET-jarjestelmaan liittyvat saamiset

Tase-erdin sisdltyy Suomen Pankin TARGET-saldo EKP:hen nihden (ks. tilinpddtoksen laatimisperiaatteiden kohta
”EKPJ:n/eurojirjestelman sisdiset saamiset”). 31.12.2024 erdn koko oli 20 896,8 milj. euroa (59 005,9 milj. euroa vuonna
2023). TARGET-saamisen supistuminen johtui paaasiallisesti Suomen Pankkiin tehtyjen talletusten maaran vihenemisesta.

Saamisille kertynyt korko laskettiin paivittdin eurojirjestelmin perusrahoitusoperaatioiden viimeisimman kiytossd olevan
koron pohjalta (ks. kohta ”Tilinpdatospdivan jalkeiset tapahtumat™).

8.4 Euroseteleiden kohdistamiseen eurojarjestelman sisalla liittyvat nettosaamiset tai
vastattavaa-puolen era "Euroseteleiden kohdistamiseen eurojarjestelman sisalla liittyvat
nettovelat”

Tase-erd sisdltdd saamisen, joka syntyy, kun Suomen Pankin seteliston méara oikaistaan pidoma-avaimen mukaiseksi, ja
velan, joka liittyy EKP:lle kohdistettuun 8 prosentin osuuteen setelistostd. Sekad saamisen ettd velan vastakirjaukset ovat

taseen vastattavaa-puolen erdssi ”Liikkeessd olevat setelit”.

Tase-erdn koko oli tilikauden lopussa 6 950,7 milj. euroa (7 282,6 milj. euroa vuonna 2023). Muutos johtui siitd, ettd
Suomen Pankin liikkeeseen laskemien setelien maara kasvoi 3,2 % liikkeessa olleiden eurosetelien kokonaismairan
kasvaessa 1,0 % vuodesta 2023. Naille saamisille kertyi paivitasolla laskettavaa, viimeisimpaan kaytettdvissd olevaan

eurojdrjestelmin perusrahoitusoperaatioiden korkoon perustuvaa korkoa.




8.5 Muut saamiset eurojarjestelman sisalla (netto) tai vastattavaa-puolen era "Muut velat
eurojdrjestelman sisalla (netto)”

Muutos

3112.2024 3112.2023 Milj.

Muut saamiset/velat eurojarjestelman sisallad (netto) Milj. EUR Milj. EUR EUR
Euroalueen keskuspankeissa pidettavien kirjeenvaihtajapankkitilien

saldot (netto) - - -

Rahoitustuloon liittyva saaminen EKP:Ita / velka EKP:lle 2274 333 194,

EKP:n ennakkovoitonjakoon liittyvat saamiset EKP:lta - - -

Yhteensa 2274 333 1941

Eridn suuruus oli 227,4 milj. euroa 31.12.2024. Tase-erd koostuu kolmesta osasta: 1) eurojarjestelmin keskuspankeissa
pidettivien kirjeenvaihtajapankkitilien saldot, 2) rahoitustulon yhteenlaskennasta ja jakamisesta eurojirjestelmassa
aiheutuvat saamiset/velat EKP:hen nihden sekd 3) ne Suomen Pankin saamiset EKP:hen nihden, jotka johtuvat EKP:n
ennakkovoitonjaosta ja mahdollisista muista saamisista tai palautettavista maarista.

Suomen Pankilla ei ollut tilikauden lopussa kirjeenvaihtajatileihin liittyvid saamisia.

Vuotuisesta rahoitustulon yhteenlaskennasta ja jakamisesta eurojirjestelmin kansallisten keskuspankkien kesken aiheutui
vuoden lopussa 227,4 milj. euron saaminen EKP:Itd (ks. tuloslaskelman liitetietojen kohta ”Rahoitustulon netto-osuus”).

Vuoden 2024 osalta EKP:n neuvosto paatti EKP:n tilikauden kokonaistuloksen perusteella, etta liikkeessa olevista seteleistd
sekd SMP-, APP- ja PEPP-ohjelmissa hankituista arvopapereista kertyneet tuotot jitetiin kokonaisuudessaan jakamatta (ks.
tilinpddtoksen laatimisperiaatteiden kohta 7. ”EKP:n ennakkovoitonjako™). Erdssi ei siis ollut ennakkovoitonjakoon
liittyvid saamisia vuoden 2024 lopussa.
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9. Muut saamiset

Tase-era sisdltdd Suomen Pankin hallussa olevat eurokolikot, kiayttbomaisuuden ja sijoitusomaisuuden (osakkeet ja
osuudet). Tase-erdin sisiltyvit taseen ulkopuolisten erien arvostuksesta johtuvat erit, siirtosaamiset ja muut saamiset seka

elakerahaston omaisuuserit.

Aineellinen ja aineeton kdyttdomaisuus

3112.2024 3112.2023 Muutos
Kirjanpitoarvo Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Maa-alueet 6,8 6,8 -
Rakennukset 53,4 52,6 0,9
Koneet ja kalusto 10,7 10,2 0,5
Taide- ja numismaattinen kokoelma 0,6 0,6 -
Tietojarjestelmat 1,6 9,3 2,4
Yhteensa 83,2 79,4 37
Muu omaisuus ja saamiset (milj. EUR) 3112.2024 3112.2023 Muutos
Euroalueen metalliraha 39,4 40,7 -1.3
Osakkeet ja osuudet 22,6 22,6 -
Elakerahaston kiinteistot ja siirtosaamiset 77 8,6 -0,9
Siirtosaamiset 665,1 840,7 -175,7
Taseen ulkopuolisten erien arvostuksesta johtuvat erat 35,0 55,5 -20,6
Muut saamiset 1,2 1,8 -0,6
Yhteensa 770,9 970,0 -199,0
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Vastattavaa

1. Liikkeessa olevat setelit

Tase-era sisdltdd padoma-avaimen mukaisen, EKP:n osuudella oikaistun Suomen Pankin osuuden liikkeessi olevien

euroseteleiden kokonaismairista.

Vuonna 2024 liikkeessa olleiden eurosetelien yhteenlaskettu arvo kasvoi 1,0 %. Jakoperusteen mukaan Suomen Pankin

osuus liikkeessd olevista euroseteleistd oli vuoden 2024 lopussa arvoltaan 26 541,2 milj. euroa (vuoden 2023 lopussa

26 274,6 milj. euroa). Suomen Pankin liikkeeseen laskemien eurosetelien kokonaisarvo kasvoi 3,2 % eli 19 590,5 milj.

euroon vuonna 2024 (edellisvuonna 18 992,0 milj. euroa). Maara oli pienempi kuin jakoperusteen mukaan kohdistetun

osuuden kokonaisarvo, ja erotus eli 6 950,7 milj. euroa (7 282,6 milj. euroa vuonna 2023) on kirjattu vastaavaa-puolen

alaerdaan ”Euroseteleiden kohdistamiseen eurojirjestelman sisalla liittyvit nettosaamiset™.

Liikkeessa olevat setelit (milj. EUR) 3112.2024 3112.2023
5 euroa 74,6 741
10 euroa -94.4 -89,3
20 euroa 3386,2 33397
50 euroa 15 083,3 14 375,4
100 euroa -1470,8 -1369/1
200 euroa 873,7 874,4
500 euroa 1738,0 1786,6
Eurosetelit yhteensa 19 590,5 18 992,0
ECB issue -luku -2308,2 -2284,5
CSM-luku 9258,9 9567/

Padaoma-avaimen mukainen liikkeessa olevat setelisto

26 541,2

26 274,6
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2. Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset velat euroalueen luottolaitoksille

Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvdt euromaaraiset velat 3112.2024 3112.2023 Muutos
euroalueen luottolaitoksille Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Sekkitilit (ml. vahimmaisvarantotalletukset) 2725/ 3650,7 -925,6
Yon yli -talletukset (talletusmahdollisuus) 74 6379 120 389,2 -45 7513

Maaraaikaistalletukset — — _

Kaanteiset hienosaatooperaatiot — - -

Vakuuksien muutospyyntadihin liittyvat talletukset - - -

Yhteensa 77 363,0 124 039,9 -46 677,0

2.1 Sekkitilit (ml. vdhimmaisvarantotalletukset)

Sekkitileilld ovat vihimmaisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten varantotalletuksista koostuvat saamiset. Vastattavien
erdssd 3 ”Muut euromadriiset velat euroalueen luottolaitoksille” ilmoitetaan lisiksi erikseen ne luottolaitosten varat, jotka

eivit ole vapaasti luovutettavissa, sekd vihimmaisvarantovelvoitteesta vapautettujen luottolaitosten tilit.

Vihimmaisvarantotalletuksille maksettava korko on ollut 20.9.2023 alkaen 0 prosenttia 27.7.2023 tehdyn EKP:n
neuvoston paitoksen nojalla. 21.12.2022-19.9.2023 korko vastasi eurojirjestelmin talletuskorkoa.

2.2 Yon yli -talletukset (talletusmahdollisuus)

Talletusmahdollisuus on eurojarjestelman maksuvalmiusjirjestelman likviditeettid vihentiva osa, johon pankit voivat tehda

yon yli -talletuksia ennalta mairitylld korolla.

2.3 Maaraaikaistalletukset

Yksi tapa toteuttaa likviditeettid vahentdvid hienosdatooperaatioita on kerdtd mairaaikaistalletuksia.

2.4 Kaanteiset hienosaatooperaatiot

Kaanteisilld hienosddtooperaatioilla pyritdan tasaamaan suuria likviditeetin yli- tai alimaaria.

2.5 Vakuuksien muutospyyntdoihin liittyvat talletukset

Era sisiltda vastapuolten talletukset tilanteissa, joissa vastapuolen toimittamien vakuuksien markkina-arvo jia alle
mddritetyn kynnysarvon.
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3. Muut euromaaraiset velat euroalueen luottolaitoksille

Suomen Pankilla ei ollut 31.12.2024 muita euromaariisii velkoja euroalueen luottolaitoksille. Vuoden 2023 lopussa eri oli

suuruudeltaan 6,1 milj. euroa ja muodostui valuutanvaihtosopimuksiin liittyvista vakuuksista.

°0 o0 oo

4. Euromaaraiset velat muille euroalueella oleville

Tase-erdssd ovat euromairiiset velat julkiselle sektorille (5 450,0 milj. euroa) ja muille kuin vihimmaiisvarantovelvoitteen
alaisille rahoituslaitoksille (30,0 milj. euroa).

5. Euromaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle

Tase-eridssd ovat kansainvilisten organisaatioiden ja euroalueen ulkopuolella sijaitsevien pankkien ja rahoituslaitosten tilien
saldot Suomen Pankissa (4 950,0 milj. euroa).

6. Valuuttamaaraiset velat euroalueelle

Suomen Pankilla ei ollut 31.12.2024 valuuttamaaraisia velkoja euroalueelle.

7. Valuuttamaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle

Suomen Pankilla ei ollut 31.12.2024 valuuttamaariisia velkoja euroalueen ulkopuolelle.

8. IMF:n myontamien erityisten nosto-oikeuksien vastaera

Tase-erd on erityisten nosto-oikeuksien vastaerd (vrt. vastaavaa-puolen erd). Alun perin erityiset nosto-oikeudet ja niiden
vastaerd olivat yhtd suuret. SDR-miirdisen kaupankdynnin seurauksena Suomen Pankin erityisiin nosto-oikeuksiin liittyvit
saamiset olivat vuoden 2024 lopussa suuremmat kuin niiden vastaera taseen velkapuolella. Velkapuolen vastaerdn suuruus
on 3 500,0 milj. SDR. Taseessa erd esitetian euromadrdisend ja arvostettuna 31.12.2024 kurssiin (4 390,4 milj. euroa).




9. Eurojarjestelman sisaiset velat

Eurojirjestelman sisdiset velat ja saamiset on eritelty taseen vastaavaa-puolen erdn *Eurojirjestelman sisdiset saamiset”

liitetiedoissa.

10. Muut velat

Tase-erd muodostuu siirtoveloista, ostoveloista ja muista veloista. Siirtovelkoihin lasketaan muun muassa tilinpaatoksen
yhteydessa kirjattavia siirtyvid erid ja reposopimusten korkovelkoja. Muissa veloissa on muun muassa
arvonlisaverotilityksiin ja ennakonpidatyksiin liittyvid velkoja.

Muut velat (milj. EUR) 3112.2024 3112.2023 Muutos
Siirtovelat 71,5 29,2 423
Ostovelat - 1,2 -1,2
Muut velat 1,8 1,6 0,2
Yhteensa 73,3 321 41,3

11. Arvonmuutostilit

Tase-erdssd ovat valuuttamaariisten erien ja arvopapereiden markkinahinta-arvostuksesta syntyneet realisoitumattomat
arvostusvoitot. Lisaksi tase-era sisdltid maa-alueiden ja rakennusten arvonkorotukset sekd vuoden 1999
kirjanpitokdytinnon muutoksesta johtuvat muut arvostuserot.

Arvonmuutostilit (milj. EUR) 3112.2024 3112.2023 Muutos
Kulta 31851 2555,6 629,5
Valuutat:
usD 990,3 703,3 287,0
GBP 776 41,0 367
JPY - - -
SDR 36,5 55 31,0
Muut valuutat 0,2 0,2 -0,0
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Arvonmuutostilit (milj. EUR) 3112.2024 3112.2023 Muutos
Arvopaperit 32,3 -21,0
Rahastosijoitukset 433,3 2717 161,6
Muut arvonkorotukset 18,1 -
Yhteensa 4852,4 37277 1124,8
12. Varaukset
Varaukset Varausten Varaukset Varausten Varaukset
yhteensa muutos yhteensa muutos yhteensa
Varaukset (milj. EUR) 3112.2022 2023 3112.2023 2024 3112.2024
Valuuttakurssi- ja hintaerovaraus 1021 140 1161 454 1615
Yleisvaraus 1898 1112 786 -786 -
Reaaliarvovaraus 1603 - 1603 -241 1362
Elakevaraus 573 14 587 15 602
Varaus rahapoliittisista
operaatioista johtuvien
luottoriskien varalta - 1 1 -1 -
Yhteensa 5 095 -958 4137 -558 3579

124 Riskivaraukset

Suomen Pankista annetun lain 20. pykilin mukaan tilinpdatoksessd voidaan tehda varauksia, jos se pankin rahastojen

reaaliarvon turvaamiseksi taikka valuuttakurssien tai arvopapereiden markkinahintojen muutoksista aiheutuvien tuloksen

vaihteluiden tasaamiseksi on tarpeen. Vuoden 2024 lopussa riskivarausten yhteismairi on 2 676,8 milj. euroa. Nama
varaukset koostuvat reaaliarvovarauksesta sekd valuuttakurssi- ja hintaerovarauksesta.
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12.2 Muut varaukset

Erd ”Muut varaukset” sisiltdd Suomen Pankin elikevarauksen, joka on tehty elikevastuun kattamiseksi. Suomen Pankin
elikevastuun kokonaismaira on 593,6 milj. euroa, ja se on katettu 101,4 prosenttisesti eli 601,9 milj. euroon.
Eldkevarauksen muutos tilikauden aikana koostuu tehdystd arvonkorotusrahaston purusta, —0,4 milj. euroa, ja
eldkerahaston voitosta, 15,7 milj. euroa. Vuoden 2024 lopussa elikevarauksen katteeksi oli korvamerkitty kiinteistoja
7,3 milj. euron arvosta (ks. taseen liitetietojen kohta ”Muut saamiset”). Elikevarauksen muun osan katteeksi (594,7 milj.
euroa) ei ole korvamerkitty maarittyjd varoja, vaan niitd hallinnoidaan osana pankin rahoitusvarallisuutta.

Vuonna 2023 EKP:n neuvosto katsoi PEPP-CORP-velkapapereihin tehdyn arvonalentumistestin perusteella aiheelliseksi
luoda yhteensd 42,9 milj. euron puskurin rahapoliittisista operaatioista aiheutuvien luottoriskien varalle. Varauksen
rahoittivat perussdannon artiklan 32.4 mukaisesti kaikki euroalueen kansalliset keskuspankit suhteessa niiden padoma-
avaimen mukaisiin vuoden 2023 merkintdosuuksiinsa EKP:n pidomasta. Suomen Pankki perusti omaa osuuttaan vastaavan
varauksen, jonka suuruus oli 0,8 milj. euroa eli 1,82209 % varauksen kokonaismaaristd. Tama muihin varauksiin

kuulunut varaus rahapoliittisista operaatioista johtuvien luottoriskien varalta purettiin vuoden 2024 tilinpddtoksessa.

13. Oma paaoma ja rahastot

Tase-erissd ovat kantarahasto ja vararahasto. Suomen Pankista annetun lain 21. pykilin mukaan tappio on katettava
vararahastosta, jos pankin tilinpddtos on tappiollinen. Siltd osin kuin vararahasto ei riitd, tappio voidaan jittaa kattamatta
toistaiseksi. Seuraavien vuosien voitto on ensisijaisesti kdytettdva kattamatta jidneiden tappioiden kattamiseen.

Oma pasoma (milj. EUR) 3112.2024 3112.2023 Muutos
Kantarahasto 840,9 840,9 -
Vararahasto 2100,0 2100,0 -
Yhteensa 29409 2 940,9 -

14. Tilikauden tulos

Tilikauden 2024 tulos oli 0,00 euroa.
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Taseen ulkopuoliset vastuut

Taseen ulkopuoliset vastuut (milj. EUR) 3112.2024 3112.2023

Korkofutuurisopimukset

Ostosopimusten nimellisarvo 4494 526,8
Myyntisopimusten nimellisarvo - -1150,2
FX-sopimusten markkina-arvo -12,9 10,6
Kiinteistorahastoihin tehdyt sijoitussopimukset - 30,0
Arvopaperilainaus 30,7 79,2

31.12.2024 FX-sopimusten markkina-arvosta —18,7 milj. euroa liittyy valuuttariskin suojaukseen.

Suomen Pankki lainaa EKP:n neuvoston paitosten mukaisesti rahapolititkan harjoittamista varten pidettyja

arvopapereitaan. Lisdksi Suomen Pankki lainaa myds omaan sijoitusvarallisuuteensa kuuluvia arvopapereita.

Arvopaperilainaustapahtumat, joissa ei ole kiteisvakuuksia, kirjataan vuoden lopussa taseen ulkopuolisille tileille.
Tillaisia lainaustapahtumia oli avoinna 30,7 milj. euron arvosta 31.12.2024 (79,2 milj. euroa 31.12.2023).

[) EKP:n neuvosto paatti 27.10.2022, ettd 23. pdivdstd marraskuuta 2022 kunkin
maksamatta olevan TLTRO III -erdn erddantymispdivddn tai aikaistettuun
takaisinmaksupaivdan saakka TLTRO III -operaatioista maksettava korko indeksoidaan
kyseiselld ajanjaksolla sovellettaviin EKP:n keskimdaraisiin ohjauskorkoihin.

2) Ks. EKP:n neuvoston paatoksid koskeva lehdistotiedote 15.6.2023.
3) Ks. EKP:n neuvoston pditoksid koskeva lehdistotiedote 14.12.202.3.
4) PEPP-ohjelmasta kerrotaan tarkemmin EKP:n verkkosivuilla.

5) Markkina-arvot ovat suuntaa-antavia ja perustuvat markkinahintoihin. Jos markkinahintaa
ei ole saatavilla, markkina-arvo arvioidaan eurojirjestelmin sisdisid malleja kayttien.

6) Euroseteleiden liikkeeseenlaskua koskevien eurojirjestelmin tilinpaatoskaytantdjen mukaan
liikkeessa olevien eurosetelien kokonaisarvosta kohdistetaan kuukausittain EKP:lle 8 %.
Jaljelle jaava 92 prosentin osuus kohdistetaan kansallisille keskuspankeille niin ikaan
kuukausittain siten, ettd kukin keskuspankki esittda taseessaan liikkeeseen lasketuista
euroseteleistd osuuden, joka vastaa pankin maksamaa osuutta EKP:n padomasta. Kansalliselle
keskuspankille timan kidytinnon mukaisesti kohdistettujen euroseteleiden arvon ja liikkeeseen
laskettujen euroseteleiden arvon vilinen erotus kirjataan erddan ”Euroseteleiden
kohdistamiseen eurojarjestelmin sisilla liittyvit nettosaamiset™ tai ”Euroseteleiden
kohdistamiseen eurojarjestelman sisalla liittyvit nettovelat”.

7) Arvopaperilainaustapahtumissa saadut kiteisvakuudet kirjataan tasetileille (ks. taseen
vastattavaa puolen liitetietojen kohta 3 ”Muut euromairaiset velat euroalueen
luottolaitoksille”, ja kohta 5§ ”Euromadardiset velat euroalueen ulkopuolelle™).
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Tuloslaskelman liitetiedot

31.12.2024

Vuoden 2024 kesdkuussa EKP:n neuvosto aloitti ohjauskorkojen laskut. Korkoja ehdittiin laskea vuoden aikana yhteensa
4 kertaa. Perusrahoitusoperaatioiden korko laski 4,5 prosentista 3,15 prosenttiin, ja keskikorko oli 4,13 %. Talletuskorko
laski 4,0 prosentista 3,0 prosenttiin, ja keskikorko oli 3,73 %. Korkojen lasku pienensi Suomen Pankin korkokulujen
madrdd, mutta korkotuotot pienentyivit vastaavasti ja Suomen Pankin korkokate vuodelta 2024 oli negatiivinen.
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1. Korkotuotot

Korkotuotot euroalueen ulkopuolelta ja euroalueelta olivat yhteensa 3 210,3 milj. euroa. Niistd 471,5 milj. euroa oli

valuuttamairaisia korkotuottoja ja 2 738,8 milj. euroa euromairiisia korkotuottoja.

EKP]J-erille eli valuuttavarantojen siirtoja vastaavalle saamiselle EKP:Itd, EKP:n seteliosuudesta, pidoma-avainten
soveltamisesta ja porrastuksesta aiheutuvalle saamiselle ja velalle sekia TARGET-saldolle maksetaan
perusrahoitusoperaatioiden korkoa. Vuonna 2024 niista erista kertyi korkotuottoja yhteensa 1 993,0 milj. euroa.

Valuuttamaaraiset korkotuotot euroalueen ulkopuolelta (milj. EUR) 2024 2023 Muutos
Korkotuotot kuponkipapereista 210,2 199,8 10,4
Tuotot diskonttopapereista 4,4 1,5 2,9
Korkotuotot talletuksista 01 0,8 -0,6
Osingot rahastosijoituksista 253 28,7 -3,4
Korkotuotot IMF-erista 203,4 197,9 55
Muut korkotuotot 15,2 10,1 51
Yhteensa 458,6 438,7 19,9
Valuuttamaaraiset korkotuotot euroalueelta (milj. EUR) 2024 2023 Muutos
Korkotuotot kuponkipapereista 6,3 5,0 1,3
Korkotuotot talletuksista 1,6 0,8 0,9
Muut korkotuotot 49 25 25
Yhteensa 12,9 8,3 4,6
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Euromaéraiset korkotuotot euroalueelta (milj. EUR) 2024 2023 Muutos

Osingot rahastosijoituksista 4,8 4,5 0,4
Korkotuotot EKPJ-erista 1993,0 23920 -398,9
Korkotuotot rahapolitiikan luotoista 45,7 416,4 -370,7
Korkotuotot rahapolitiikan arvopapereista 694,2 6181 76,1
Muut korkotuotot 1,0 2] -11
Yhteensa 27388 3433,0 -694,3
Korkotuotot yhteensa (milj. EUR) 2024 2023 Muutos
Valuuttamaardiset korkotuotot euroalueen ulkopuolelta 458,6 438,7 19,9
Valuuttamaaraiset korkotuotot euroalueelta 12,9 83 4,6
Euromaaraiset korkotuotot euroalueelta 27388 3433,0 -694,3
Yhteensa 32103 38801 -669,8

2. Korkokulut

Korkokulut euroalueen ulkopuolelle ja euroalueelle olivat yhteensd 4 318,1 milj. euroa. Niistd valtaosa, 3 696,8 milj.
euroa, muodostui liikkepankkien Suomen Pankkiin tekemille talletuksille maksetuista korkokuluista. Valuuttamaaraisia
korkokuluja oli yhteensd 188,8 milj. euroa.

Valuuttamaaraiset korkokulut euroalueen ulkopuolelle (milj. EUR) 2024 2023 Muutos
Korkokulut IMF-erista -166,5 -164,1 -24
Muut korkokulut -0,0 -0,0 0,0
Yhteensa -166,5 -164,1 -2,3
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Euromaaraiset korkokulut euroalueen ulkopuolelle (milj. EUR) 2024 2023 Muutos

Korkokulut talletuksista -127,2 -162,3 35/
Muut korkokulut -3,8 -4,4 0,6
Yhteensa -131,0 -166,7 357
Valuuttamaaraiset korkokulut euroalueelle (milj. EUR) 2024 2023 Muutos
Muut korkokulut -22.3 -15,3 -7
Yhteensa -22,3 -15,3 -71
Euromaaéraiset korkokulut euroalueelle (milj. EUR) 2024 2023 Muutos
Korkokulut rahapolitiikan talletuksista -3696,8 -4 472,2 775,4
Korkokulut EKPJ-veloista - -0,9 0,9
Korkokulut rahapolitiikan ulkopuolisista talletuksista -2973 -100,8 -196,5
Muut korkokulut -4 -4,0 -0/1
Yhteensa -3998,3 -4 5779 579,6
Korkokulut yhteensa (milj. EUR) 2024 2023 Muutos
Valuuttamaaraiset korkokulut euroalueen ulkopuolelle -166,5 -1641 -2,3
Euromaaraiset korkokulut euroalueen ulkopuolelle -131,0 -166,7 357
Valuuttamaaraiset korkokulut euroalueelle -22,3 -15,3 -7
Euromaaraiset korkokulut euroalueelle -3998,3 -4 5779 579,6

Yhteensa
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3. Korkokate

Korkokate (milj. EUR) 3112.2024 3112.2023 Muutos
Korkotuotot

Korkotuotot rahoitusvarallisuudesta 4774 453,6 23,8
Korkotuotot rahapolitiikan erista 739,9 1034,5 -294.,6
Korkotuotot EKPJ-saamisista 1993,0 23920 -398,9
Yhteensa 3210,3 38801 -669,8
Korkokulut

Korkokulut rahoitusvarallisuudesta -196,7 -187,9 -8,8
Korkokulut rahapolitiikan ulkopuolisista talletuksista -424.5 -263,1 -161,5
Korkokulut rahapolitiikan erista -3696,8 -4 472,2 775,4
Korkokulut EKPJ-veloista - -0,9 0,9
Yhteensa -4 3181 -4 924,0 605,9

KORKOKATE

4. Valuuttakurssierot

Erd sisdltdd valuuttamadrdisten erien myynnista realisoituneet valuuttakurssivoitot ja -tappiot. Vuonna 2024 tillaisia

voittoja kirjattiin 435 milj. euroa.

5. Arvopapereiden hintaerot

Erd sisdltdd arvopapereiden myynnista realisoituneet voitot ja tappiot. Vuonna 2024 arvopapereista realisoitui 89,2 milj.

euroa myyntivoittoa.
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6. Valuuttojen ja arvopaperien arvostustappiot

Era sisdltdd valuuttojen ja arvopaperien arvostustappiot. Jokaista arvopaperilajia ja valuuttaa tarkastellaan kirjanpidossa
erikseen. Vuonna 2024 Japanin jenin kurssi laski ja jenista kirjattiin valuutta-arvostuksen yhteydessi 28,4 milj. euroa

arvostustappiota. Arvopaperien arvostustappioita kirjattiin yhteensd 43,8 milj. euroa.

7. Valuuttakurssi- ja hintaerovarauksen muutos

Valuuttakurssi- ja hintaeromuutoksista realisoituneilla nettovoitoilla, yhteensd 454,1 milj. euroa, kartutettiin
valuuttakurssi- ja hintaerovarauksia tilinpaatospolititkan mukaisesti. Kaikki varaukset on eritelty taseen vastattavaa-puolen
liitetiedoissa.

8. Tuotot ja kulut palkkioista ja maksuista

Era sisiltda sijoitustoiminnasta aiheutuneet palkkiot ja maksut.

9. Rahoitustulon netto-osuus

Rahoitustulo (milj. EUR) 3112.2024 3112.2023
Suomen Pankin pooliin Idhettdama rahoitustulo 643,5 709,2
Suomen Pankin paaoma-avaimen mukainen rahoitustulo 818,0 7427
Paaoma-avaimen mukainen rahoitustulon netto-osuus 174,5 33,5
Korjaukset aiempina vuosina jaettuun rahoitustuloon -1,0 -0,2

Osuus rahapoliittisista operaatioista johtuvien luottoriskien
varalta tehdysta varauksesta 0,8 -0,8

Yhteensa 174,3 32,5

Erd sisdltdd vuoden 2024 yhteenlasketun rahoitustulon netto-osuuden, josta muodostuu 174,5 milj. euron tuotot
(edellisvuonna 33,5 milj. euron tuotot). Erd sisdltdd myos Suomen Pankin osuuden realisoituneesta tappiosta, joka liittyy
yhden liikkeeseenlaskijan yrityssaneeraukseen vuonna 2024. Tamain liikkeeseenlaskijan velkapapereita oli eraan

eurojarjestelmin keskuspankin CSPP-salkussa ja PEPP-ohjelman velkapaperisalkussa.
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Lisdksi erdan sisiltyy 1,0 milj. euron arvosta korjauksia vuoden 2023 rahoitustuloon, jotka katettiin osittain purkamalla
Suomen Pankin osuus, 0,8 milj. euroa, vuoden 2023 tilinpaatoksessa tehdystd varauksesta eurojirjestelman rahapoliittisten
operaatioiden luottoriskien varalta (ks. taseen liitetietojen kohta 12 ”Varaukset”).

Kunkin eurojirjestelmin kansallisen keskuspankin rahoitustulon maira méiéritetddn laskemalla sen velkapohjaa vastaavista
yksiloitavistd saamisista kertyvat vuotuiset tuotot. Velkapohjaan kuuluvista veloista maksettavat korot on vihennettava
netto-osuuteen laskettavasta rahoitustulosta. Jos kansallisen keskuspankin yksiloitdvien saamisten arvo on suurempi tai
pienempi kuin sen velkapohjan arvo, erotus kompensoidaan soveltamalla erotuksen arvoon viimeisinta saatavilla olevaa

eurojarjestelmin perusrahoitusoperaatioiden korkoa.

Seuraavassa taulukossa on eritelty yksiloitdvien saamisten ja velkapohjan erit sekd niihin sovellettavat korot.

Yksiloitavat saamiset

Sovellettava korko

Velkapohja

Sovellettava korko

Kultavarannot suhteessa
keskuspankin osuuteen
EKP:n paaoman
jakoperusteesta

0 %

Liikkeessa
olevat setelit

Ei sovelleta

EKP:lle siirrettyja
valuuttavarantosaamisia
vastaavat eurojarjestelman
sisdiset saamiset (lukuun
ottamatta kultaa)

Eurojarjestelman
perusrahoitusoperaatioiden
korko

Rahapoliittisiin
operaatioihin
liittyvat
euromaaraiset
velat
euroalueen
luottolaitoksille

Saatu tuotto

Rahapoliittisiin
operaatioihin liittyvat
euromaaraiset luotot
euroalueen luottolaitoksille

Saatu tuotto

TARGET-tilien
saldoihin
perustuvat
nettovelat*

Eurojarjestelman
perusrahoitusoperaatioiden
korko

PSPP - julkisen sektorin
velkapaperit ja PEPP -
julkisen sektorin
velkapaperit

Eurojarjestelman
perusrahoitusoperaatioiden
korko

SMP, CBPP3, PSPP -
monikansallisten laitosten
velkapaperit, CSPP and
PEPP (pois lukien PEPP -
julkisen sektorin
velkapaperit)

Saatu tuotto
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Yksiloitavat saamiset Sovellettava korko Velkapohja Sovellettava korko

Likviditeettia lisaaviin Kertynyt korkotuotto
operaatioihin liittyvat (suoriteperusteisesti)
saamiset euroalueen

ulkopuolisilta

keskuspankeilta

Kertynyt kuponkikorko Ei sovelleta
arvonalennetuista

rahapolitiikan

arvopapereista, jotka

kuuluvat tdyden tuoton- ja

riskinjaon piiriin

Euroseteleiden Eurojarjestelman
kohdistamiseen perusrahoitusoperaatioiden
eurojarjestelman sisalla korko

liittyvat eurojarjestelman
sisdiset nettosaamiset*

Kertynyt korko Ei sovelleta
maturiteetiltaan yli vuoden

mittaisista rahapoliittisista

operaatioista johtuvista

saamisista

* Kansallisesta keskuspankista riippuen nama komponentit voivat olla joko osa korvamerkittyja varoja tai velkapohjaa.

Eurojirjestelmin yhteenlaskettu rahoitustulo jaetaan kansallisille keskuspankeille EKP:n merkityn padoman jakoperusteen
mukaisesti. Suomen Pankin rahoitustulon netto-osuus on yhti kuin Suomen Pankin pooliin lihettimi osuus
yhteenlaskettavasta rahoitustulosta (643,5 milj. euroa) miinus Suomen Pankille jakoperusteen mukaisesti kuuluva osuus
rahoitustulosta (818,0 milj. euroa).

10. Osuus EKP:n voitosta

EKP ei jakanut voittoa tilikausilta 2023 ja 2024.

11. Tuotot muista kantaosakkeista ja voitto-osuuksista

Era sisiltda BIS:n osakkeista saadut osingot, 4,9 milj. euroa.
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12. Muut tuotot

Eri sisdltdd Finanssivalvonnan tuottoja 42,8 milj. euroa. Lisdksi era sisdltdd kiinteistojen tuotot, 5,0 milj. euroa, seka

toimitusmaksuja ja palkkioita.

13. Henkilostokulut

Henkilostokulut (milj. EUR) 3112.2024 3112.2023
Palkat ja palkkiot 54 51,3
Tyonantajakorvaukset eldkerahastolle 10,5 10,1
Muut henkildsivukulut 31 4,0
Yhteensa 67,8 65,4

2024 2023
Henkiloston keskimaarainen lukumaara Henkiloa Henkil6a
Suomen Pankki 378 373
Finanssivalvonta 251 243
Yhteensa 629 616
Johtokunnan jasenille maksetut peruspalkat (EUR) 2024
Olli Rehn' 277 978
Marja Nykanen 274 356
Tuomas Valimaki 226 796

Yhteensa 779 130

1)Virkavapaalla 23.9.2023 — 30.1.2024.

Johtokunnan jasenille maksetut luontoisedut (ateria-, puhelin- ja autoetu) olivat yhteensa 46 074,18 euroa.
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Suomen Pankin virkamiesten eliketurvasta siddetaan julkisten alojen elikelaissa (81/2016). Toimikautensa paittaneelle
johtokunnan jasenelle voidaan maksaa tulonmenetyksen korvausta, jos henkil ei voi karenssisddannoksen perusteella
vastaanottaa tyotehtivdd muualta tai jos Suomen Pankista saatu elike on pienempi kuin tulonmenetyksen korvaus.
Tulonmenetyksen tidysimddrdinen korvaus on 60 % palkasta, ja sitdi maksetaan yhden vuoden ajan yhteen sovittaen Suomen

Pankista maksettavan elikkeen kanssa siten, ettd nima yhdessa eivit ylitd 60:td prosenttia palkasta.

14. Elakerahastomaksu

Suomen Pankki suoritti pankkivaltuuston hyviksyméidna Suomen Pankin elikerahastolle 10 milj. euron
elikerahastomaksun.

15. Hallinnolliset kulut

Hallinnolliset kulut (milj. EUR) 3112.2024 3112.2023
Tarvikkeista ja hankinnoista aiheutuvat kulut 0,5 0,5
Koneista ja kalustosta aiheutuvat kulut 9,4 8,4
Kiinteistoista aiheutuvat kulut 10,3 10,2
Henkilostosidonnaiset kulut 3,4 3,3
Ostetuista palveluista aiheutuvat kulut 17,4 16,3
Muut hallinnolliset kulut 27 3,2
Yhteensa 437 421

Erdan sisaltyvat vuokrat, kokous- ja sidosryhmakulut, ostopalveluista aiheutuneet kulut ja tarvikkeet. Lisdksi erdssd on
henkiloston koulutus-, virkamatka- seki rekrytointikuluja.
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16. Poistot kayttoomaisuudesta

Poistot aineellisesta ja aineettomasta kdyttéomaisuudesta (milj. EUR) 3112.2024 3112.2023
Rakennukset 4,2 4,0
Koneet ja kalusto 3,0 2,9
Tietojarjestelmat 3,7 3/
Yhteensa 10,9 10,1

17. Setelien hankintakulut

Setelien hankintakulut olivat 5,8 milj. euroa.

18. Muut kulut

Muista kuluista suurin osa liittyy perintdkuluihin, kurssi- ja pyoristyseroihin ja muihin sen kaltaisiin kuluihin.

19. Elakerahaston tuotot

Erdin sisiltyvdt Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan tyonantajan osuudet sekd tyontekijan osuus maksutulosta, yhteensa
14,7 milj. euroa, sekd 10 milj. euron elikerahastomaksu. Lisdksi erdssi ovat elakerahaston sijoitustoiminnan korkotuotot,
24,0 milj. euroa, seki kiinteistojen tuotot, 2,0 milj. euroa.

20. Elakerahaston kulut

Erdin sisiltyvit maksetut elikkeet, 33,0 milj. euroa, hoitokulut ja poistot elikerahaston hallussa olevasta

kdyttbomaisuudesta.

21. Varausten muutos

Erdan sisiltyy yleisvarauksen purku, 786 milj. euroa, ja reaaliarvovarauksen purku, 241 milj. euroa. Kaikki varaukset on
eritelty taseen vastattavaa-puolen liitetiedoissa.
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22. Tilikauden tulos

Tilikauden 2024 tulos oli 0,00 euroa.

X3 X3

ivan jalkeiset tapahtumat

EKP:n neuvosto vahvisti 13.3.2024 periaatteita, jotka ohjaavat rahapolitiikan toimeenpanoa tulevaisuudessa. Se myos
padtti kdyttaa rahapolitiilkan mitoituksen sditelyssd muiden kriteereiden ohella vastedeskin talletusmahdollisuuden korkoa.
Samassa yhteydessa EKP:n neuvosto paatti, ettd 1) TARGET-saamisten/-velkojen, 2) euroseteleiden kohdistamiseen
eurojdrjestelmassa liittyvien saamisten/velkojen ja 3) valuuttavarantojen siirtoja vastaavien saamisten korko lasketaan
talletusmahdollisuuden koron pohjalta 1.1.2025 lihtien.




Tilinpaatoksen liitteet

31.12.2024

Milj. euroa

3112.2024

3112.2023

Osakkeet ja osuudet, nimellisarvo

Kansainvalinen jarjestelypankki (BIS)'

22,4 (1,96 %)

22,4 (1,96 %)

Asunto-osakkeet 0,2 0,2
Muut osakkeet ja osuudet 0,0 0,0
Yhteensa 22,6 22,6
Laskennallinen osuus arvopaperikeskuksen rahastosta 0,3 0,3

Elakesitoumuksista johtuva vastuu
Suomen Pankin eldkevastuu? 593,6 593,5
— tésta varauksilla katettu 601,9 586,6

" Suluissa Suomen Pankin suhteellinen omistusosuus BIS:n likkeessa olevista osakkeista.

2 Vuoden 2024 eldkevastuussa on mukana 1.1.2025 annettava indeksikorotus eldkkeiden ja vapaakirjojen osalta.
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Suomen Pankin kiinteistot

Kiinteisto Osoite Valmistumisvuosi Tilavuus noin m3
Helsinki Rauhankatu 16 1883/1961/2006 52108
Rauhankatu 19 1954/1981 40 487
Snellmaninkatu 6' 1857/1892/2001 23600
Snellmaninkatu 2 1901/2003 3225
Ramsinniementie 34 1920/1983/1998 4371
Vantaa Turvalaaksontie 1 1979 334 243
Inari Saariselantie 9 1968/1976/1998 6100

! Siirretty vuoden 2002 alussa Suomen Pankin eldkerahaston omaisuudeksi.
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