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Talousvaliokunnan mietinté 11/1996 vp

Hallituksen esitys laeiksi sijoitusrahastolain seki erdiden siihen
liittyvien lakien muuttamisesta

Eduskunta on ldhettinyt 21 piivana touko-
kuuta 1996 talousvaliokuntaan valmistelevasti
kasiteltdviksi hallituksen esityksen 59/1996 vp
laeiksi sijoitusrahastolain sekd erdiden siihen liit-
tyvien lakien muuttamisesta.

Esityksen johdosta valiokunnassa ovat olleet
kuultavina lainsdadinténeuvos Ilkka Harju ja
ylitarkastaja Anu Ranta valtiovarainministe-
riostd, lainsdddintoneuvos Jyrki Jauhiainen oi-
keusministeriostd, jaospaillikké Timo Rintanen
rahoitustarkastuksesta, ekonomisti Mikko Nis-
kanen Suomen Pankista, tutkija Rainer Lind-
berg kilpailuvirastosta, lakimies Péivi Seppald
kuluttaja-asiamiehen toimistosta, toiminnanjoh-
taja Markku Savikko Suomen Sijoitusrahasto-
yhdistyksestd, lakimies Janne Lauha Arvo-
osuusyhdistyksestd, johtaja Erkki Kontkanen
Suomen Pankkiyhdistyksestd ja lakimies Hannu
Ijas Suomen Vakuutusyhtididen Keskusliitosta.

Hallituksen esitys

Sijoitusrahastolakiin ehdotetaan muutoksia,
jotka perustuvat sekd kansallisiin tarpeisiin etti
kansainvalisiin velvoitteisiin. Ehdotuksessa tis-
mennetiin ja thydennetddn EU:n sijoitusrahas-
todirektiivin pakottavien sédnnosten tdytén-
todnpanoa sijoitusrahastolaissa.

Suomalaisten sijoitusrahastojen kansainvéli-
sen kilpailukyvyn parantamiseksi ja yllapitdmi-
seksi ehdotetaan otettavaksi kayttodn erditd
sijoitusrahastodirektiivin valinnaisia s3&dnnok-
siéi, joista suuri osa koskee sijoitusrahaston sijoi-
tustoimintaa ja lainanottoa koskevia rajoituksia.

Voimassa olevan lain mukaan rahastoyhtidn,
jolla tarkoitetaan sijoitusrahastotoimintaa har-
joittavaa suomalaista osakeyhtiotd, osakepdi-
oman on oltava vidhintddn miljoona markkaa.
Osakepadoman on kuitenkin aina oltava vihin-
tasin yksi prosentti rahastoyhtion hallinnoimien
sijoitusrahastojen yhteenlasketusta pdfomasta.
Lakiin ehdotetaan lisdttdvaksi sddnnds, jonka
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mukaan rahastoyhtidn yhtidjarjestyksessd voi-
daan ma#rdtd, ettd rahastoyhtion osake-
padomaa ei tarvitse endd korottaa, kun se on
vahintddn kymmenen miljoonaa markkaa.

Lakiin ehdotetaan lisdttiviksi sddnnokset
myds sijoitusrahaston alkupddomasta. Sijoitus-
rahaston varojen on oltava vihintdin kymmenen
miljoonaa markkaa ja sijoitusrahastolla on olta-
va ainakin 50 omistajaa. Sijoitusrahaston alku-
pddoman mdird sekd rahasto-osuuden omista-
jien vahimmaismaédrid on saavutettava kuuden
kuukauden kuluessa sijoitusrahaston toiminnan
aloittamisesta. Valtioneuvosto voi erityisistd
syistd myontda naistd poikkeuksia.

Lakitasolta ehdotetaan siirrettiviksi rahas-
ton sddnndissd madrattdviksi rahaston luonnet-
ta muotoavia seikkoja, kuten rahaston voitto-
osuus, sen jakaminen tai paddomittaminen seki
mahdollisuus laskea liikkeeseen murto-osa-
osuuksia.

Esityksessd ehdotetaan sddnneltiviksi tar-
kemmin rahastoyhtidn toimiluvan peruuttamis-
menettelyd sekd rahastoyhtion ja sijoitus-
rahaston lakkauttamismenettely4, rahaston hal-
linnon luovuttamista sekd rahaston sulautumista
ja jakautumista.

Lakiin ehdotetaan lisattiviksi myds tiedon-
antovelvollisuutta koskeva sadnnos, jonka mu-
kaan rahastoyhtion on aina, kun se laskee liik-
keeseen, myy tai lunastaa rahaston osuuksia, ja
vahintadn kaksi kertaa kuukaudessa julkistetta-
va rahasto-osuuksien arvo seki liikkeessd ole-
vien rahasto-osuuksien maira.

Esityksessd ehdotetaan vihdisempid muutok-
sia myds arvopaperimarkkinalakiin ja kauppare-
kisterilakiin.

Valiokunnan kannanotot
Ehdotettujen muutosten tarkoituksena on li-

sitd yleistd luottamusta sijoitusrahastojen toi-
mintaan. Ne parantavat sijoittajansuojaa ja sel-
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keyttavat sijoitusrahastotoiminnan harjoittami-
sen edellytyksid ja valvontaa.

Esityksen tarkoituksena on edesauttaa sijoi-
tusrahastotoiminnan laajenemista ja samalla
oman pddoman ehtoisen rahoituksen kanavoitu-
mista yritystoimintaan, mikd osaltaan parantaa
yritystoiminnan harjoittamisen edellytyksia.

Esitykselld pyritdédn sijoitusrahastojen sijoi-
tustoiminnan joustavuuteen. Myds sijoitusra-
hastojen monipuolisuutta edistetdén.

Sijoitusrahastojen merkitys Suomen arvo-
paperimarkkinoilla on viime aikoina kasvanut.
Kansainvilisesti katsottuna suomalaisten sijoi-
tusrahastojen arvo muihin sijoituksiin verrattu-
na on vield kovin vaatimaton. Suomalaisten ra-
hastojen yhteenlaskettu pddoma oli huhtikuus-
sa 1996 yli 6 miljardia markkaa. Sijoitusra-
hastojen hallinnoimat varat muodostuvat paa-
osin kotitalouksien sdistoistd, mutta myos eri
rahastot ja sditidt ovat tehneet rahastosijoituk-
sia.

Sijoitusrahastolain muutokset tdhtddvit suo-
malaisen sddtelyn saattamiseen kansainvilisesti
nykyaikaiseen muotoon. Tavoitteena on ollut
lainsdddanndn tason nostaminen keskeisten EU-
valtioiden tasolle sekd suomalaisten rahastojen
kilpailukyvyn ja turvallisuuden edistiminen.
Suomalaisten rahastojen kilpailukykya pyritdin
varmistamaan joustavalla saatelylld. Jousta-
vuutta ei kuitenkaan tavoitella osuudenomista-
jien turvallisuuden kustannuksella. Joustavuu-
den vastapuolena sdddetéidin laajennettu tiedon-
antovelvollisuus ja siten rahastotoiminnan lapi-
nakyvyys.

Esityksen erddnd tarkoituksena on ollut EU:n
sijoitusrahastodirektiivin (85/611/ETY) ja siihen
tehdyn muutoksen (88/220/ETY) tdytantodnpa-
non tiydentiminen Suomen lainsiadanndssi.
Osa muutoksista on seurausta siitd, ettd EFTA:n
valvontaviranomainen ESA tutki syksylld 1994
sijoitusrahastolain suhdetta edella mainittuun
direktiiviin ja teki puutteista tarkennusehdo-
tuksia.

ESA:n raportin mukaan puutteet koskivat
muun muassa sijoitusrahaston sijoituspolitiik-
kaa, osuudenomistajalle ja valvontaviran-
omaisille annettavia tietoja sekd toimilupame-
nettelyd ja valvontaa koskevia sadnnoksié.

Valiokunta tdhdentdd EU-direktiivien mah-
doliisimman nopean ja kattavan taytintodnpa-
non merkitystd Suomen integraatiopolitiikan us-
kottavuudelile.

Sijoitusrahastolain muutos lisid merkittavisti
rahoitustarkastuksen tehtivid. Valiokunta kat-

soo, ettd rahoitustarkastukselle on turvattava
riittavat resurssit tehtdvien hoitamiseen.

Valiokunnan saaman tiedon mukaan sijoitus-
rahastolain muutos on valmisteltu avoimesti ja
osapuolten nikemyksid on otettu laajalti huo-
mioon jo valmisteluvaiheessa. Esityksen val-
mistelijat olivat myonteisesti myotivaikuttamas-
sa myds muutosten tekemiseen valiokunnan
asiantuntijakuulemisen perusteella.

Valiokunta ei ole tistd esityksesti pyytanyt
perustuslakivaliokunnan lausuntoa. Esityksen
kisittelyssd ja muutoksia tehdessd on kuitenkin
otettu huomioon perustuslakivaliokunnan lau-
sunnot 12/1996 vp (TaVM 10/1996 vp) ja 13/1996
vp (TaVM 12/1996 vp).

Valiokunta ehdottaa, ettd arvopaperimarkki-
nalain ja kaupparekisterilain muutosehdotukset
hyviksyttéisiin sellaisenaan ja etti sijoitusrahas-
tolain muutosehdotus hyviksyttiisiin seuraavin
muutoksin,

Johtolause: Valiokunta on poistanut /isdtddn-
kappaleesta 4 a §:n, koska sellaista pykilaa ei
sisdlly hallituksen esitykseen. Lakiehdotuksen
17 §n 1 momenttiin ehdotetaan lisdttavaksi uusi
13 kohta, joten vastaava muutos ehdotetaan teh-
taviksi samaan johtolauseen kappaleeseen.

17 §: Lain mukaan jokaisella sijoitusrahastol-
la on oltava sddnnot. Sijoitusrahaston sddnndista
ja niiden muuttamisesta padttda rahastoyhtion
hallitus, jossa on oltava vahintadn kolme jasenta.
Rahastoyhtiodn ei voida perustaa hallintoneu-
vostoa.

Lain 17 §:ssd sdfidetdan, miti sijoitusrahaston
sddnndissd on mainittava. Koska laissa ei ole
tarkemmin sdddetty sijoitusrahaston sidntdjen
muuttamisesta, valiokunta ehdottaa sidnndsta
taydennettavaksi siten, ettd sijoitusrahaston
sddnndissa on aina mairattava, miten rahaston
sdntdja muutetaan. Sijoitusrahaston sddnndille
ja niiden muutoksille on haettava rahoitus-
tarkastuksen vahvistus.

29 §: Voimassa olevan lain mukaan rahasto-
yhtio on velvollinen antamaan rahasto-osuuden
omistajalle osuustodistuksen.

Valiokunta ehdottaa si&nndstd muutettavak-
si siten, ettd osuustodistus on annettava osuu-
denomistajan pyynnosta. Vastaavanlainen sdan-
nds on osakeyhtidlain 3 luvun 7 §:ssé, jonka mu-
kaan yhtién hallitus on velvollinen osakkeen-
omistajan pyynnOstd antamaan osakkeista osa-
kekirjat. Rahastoyhtion on joka tapauksessa pi-
dettiva rekisterid kaikista rahasto-osuuksista ja
muun muassa niiden omistajista.

36 a §: Pykédldn 2 momentissa rahoitustarkas-
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tukselle annetaan oikeus méarita ehtoja ja antaa
tarkempia maardyksia, jotka koskevat sijoitus-
rahaston varojen sijoittamista.

Pykilin 3 momentin mukaan pykéldssi tar-
koitetut liiketoimet on katettava rahoitustarkas-
tuksen méérittelemdsn oletettavaan enimmais-
riskiin saakka.

Perustuslakivaliokunnan lausuntoon 12/1996
vp viitaten valiokunta ehdottaa, ettd rahoitustar-
kastuksen valtuudet sidotaan 2 momentissa vii-
tatussa direktiivissd asetettujen vaatimusten
tayttamiseksi. Myos pykéldn 3 momentissa ole-
vat midrdyksenantovaltuudet ehdotetaan yksi-
[ditaviksi ja rajattaviksi. Ndin muutettuna sdén-
ndkset eivit edellytqd vaikeutettua sadtdmis-
jarjestysta.

36 b §: Valiokunta ehdottaa, ettd pykilan 2
momentissa kdytetddn riittavan vakuuden kasi-
tettd, jollaista esitetddn Kuntien takauskeskuk-
sesta annettuun lakiin ja joliaista pohditaan kéy-
tettaviksi vastaisuudessa my0s luottolaitoslain-
saddinnossa.

Perustuslakivaliokunnan lausuntoon viitaten
6 momentissa olevaa rahoitustarkastuksen maa-
rdystenantovaltuutta ehdotetaan rajattavaksi.

37 b §: Pykilissa safdetain, mitka rinnaste-
taan liikkeeseenlaskijaan, jonka arvopapereihin
sijoitusrahaston varojen sijoittaminen on rajattu.

Sdanndstd ehdotetaan tismennettiaviksisiten,
ettd médritettiess liikkeeseenlaskijaa, jonka ar-
vopapereihin sijoittaminen on rajattu kymme-
neen prosenttiin sijoitusrahaston varoista, yhte-
nd kokonaisuutena on pidettdvi kirjanpitovel-
vollisia, jotka ovat kirjanpitovelvollisen tai sithen
verrattavan ulkomaisen elinkeinonharjoittajan,
yhteison taikka sddtion médrdysvallassa. Tosi-
asiallinen madrdysvalta ei aina edellytd omis-
tusosuutta.

39 §: Valiokunta ehdottaa pykéldn 2 momen-
tin sidnnodkseen teknisluonteista muutosta, jotta
ei syntyisi epaselvyyttd siitd, luetaanko takaisin-
ostosopimukset saannoksen tarkoittamassa ta-
pauksessa sellaiseksi viliaikaiseksi luotoksi, jon-
ka vakuudeksi sijoitusrahaston varoja voidaan
luovuttaa.

51 §: Valiokunta ehdottaa, ettd 51 §:44n lisd-
td4an uusi 3 momentti, jossa sdddetddn luovutta-
van rahastoyhtidn vastuusta luovutusta edelti-
valta ajalta. Ehdotus yhdenmukaistaa velkojan
aseman sijoitusrahaston sulautumis- ja jakautu-
mismenettelyssa.

51 a §: Pykidlassa siddetddn sijoitusrahaston
hallinnon luovuttamisesta toisen rahastoyhtion

hoidettavaksi. Sianndstd ehdotetaan tismennet-
tavaksi siten, ettd tAytantdonpanolupaa hallin-
non luovuttamiseen ei voida myéntié, jos hallin-
non luovuttamista ei voida pitdd osuuden-
omistajien edun mukaisena taikka jos sijoitusra-
hastolla on rahastoyhtidn sijoitusrahaston lu-
kuun ottamia luottoja.

52 a §: Valiokunta ehdottaa pykalin 1 mo-
mentin sddnndstd tdydennettavaksi siten, ettd
rahastoyhtididen sulautumissuunnitelmassa on
oltava sulautumisesta luovuttavalle rahastoyh-
tidlle suoritettava vastike tai muu etuus seka ti-
lintarkastajalle taikka tilintarkastusyhteisolle
palkkio tai sen mdaraytymisperuste.

Saman pykélan 3 momentissa ehdotetaan ti-
lintarkastajan kelpoisuusehtoja tarkennettavak-
si siten, ettd vahintddn yhden tilintarkastajan on
oltava hyviksytty tilintarkastaja tai tilintarkas-
tusyhteiso.

52 b §. Pykilissa sdadetdan sulautumista kos-
kevan taytantdonpanoluvan ratkaisemisesta.
Valiokunta ehdottaa sadnnodsti tiydennettivak-
si siten, ettd taytintdonpanolupaa ei voida
myOdntii, jos sulautumista ei voida pitdd osuu-
denomistajien edun mukaisena taikka jos sijoi-
tusrahastolla on 51 a §:n kohdalla mainittuja
luottoja.

53 a §: Sijoitusrahaston jakautumissuunnitel-
maa koskevaa sddnnostd ehdotetaan tiydennet-
taviksi 52 a &n sulautumissdanndsta vastaavasti
siten, ettd myds jakautumissuunnitelmassa on
oltava tilintarkastajalle tai tilintarkastusyhteisél-
le suoritettava palkkio tai sen madraytymispe-
ruste.

Samoin tilintarkastajan kelpoisuusehtoja eh-
dotetaan tdsmennettavaksi vastaavasti.

53 b §: Jakautumista koskevaa taytédntoonpa-
nolupasddnndstd ehdotetaan tiydennettdviksi
vastaavasti kuten 52 b §:n sulautumista koskevan
taytintoonpanoluvan edellytysti.

64 §: Pykilissi sdddetdin vihemmiston kan-
neoikeudesta sulautumistapauksessa. Saannosti
chdotetaan tiydennettiviksi siten, ettd vihem-
mistOkanteella saadut varat tulevat vastaanotta-
valle rahastolle sulautuneen rahaston osuuden-
omistajien hyvaksi.

Valiokunta kunnioittaen ehdottaa,

ettd 2. ja 3. lakiehdotus hyviksyttdisiin
muuttamatiominag ja

ettd 1. lakiehdotus hyviksyttdisiin ndin
kuuluvana:
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Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan piitéksen mukaisesti

kumotaan 8 paivana toukokuuta 1987 annetun sijoitusrahastolain (480/87) 7 §:n 2 momentti, 15 §n
7 ja 9 momentti seka 36 §:n 5 momentti, ndistd 15 §ja 36 § sellaisina kuin ne ovat 9 piivini elokuuta
1993 annetussa laissa (748/93),

muutetaan 1 §n 1—6 kohta, 2 §:n 2—5 momentti, 5 §n 2 momentti, 6§, 7§, 8 §, 9 §:n 1 momentti,
10 §n 1ja 3 momentti, 11§, 13 §:n I momentti, 15 §n 1—6 sekd 10 momentti, 18 §:n 1 ja 3 momentti,
21 §:n 2 momentti, 22 §, 23 §, 29 §&n 1 momentti, 31 §n 1 ja 3 momentti, 33 §:n 1 ja 2 momentti, 35§,
36 §n 3 momentti, 37 §n 1 ja 3—7 momentti, 39 §:n 1 ja 2 momentti, 40 §:n 1 ja 5 momentti, 41 §:n 1
momentti, 47 §n 1 momentti, 49 §, S0 §:n 2—3 momentti, 8 luvun otsikko, 51 §, 57 §:n 3 momentti, 57
a §n 3 momentti, 57 b §:n 3 momentti, 63 §n 2 momentti, 67 §, 67 a§, 69 §n 1 ja 2 kohta, 71 §n 2
momentti ja 72 §, néistd 2 §n 2—35 momentti sekd 6 §, 8 §, 10§:n 1 ja 3 momentti, 13 §:n 1 momentti,
15 §&n 1—6 momentti, 18 §&n 3 momentti, 31 §n 3 momentti, 35 §, 36 §:n 3 momentti, 37 §&n 1 ja 3—7
momentti, 39 §, 40 §&n 1 ja S momentti, 41 §n 1 momentti, 49§, 57§, 57a8§,57b §,67a§sekd 69 §n2
kohta sellaisena kuin ne ovat 9 pdiviani elokuuta 1993 annetussa laissa (748/93) jal§,17§,238, 338,
50 § ja 56 § osittain muutettuna viimeksi mainitussa laissa seka 47 § osittain muutettuna viimeksi
mainitussa laissa ja 28 paivind lokakuuta 1994 annetussa laissa (943/94),

lisdtdidn lakiin uusi 22§, 2 b §, (poist. ) 162a§,208§,278,36a§,36b§,37a§,37b§,38a§,51a§,
51 b§, 8 a luku otsikoineen seki siirretddn sithen muutettu 52§, 52 2§, 52 b§, 52 ¢§, 8 b luku
otsikoineen seki siirretdidn sithen muutettu 53§, 53 a§, 53 b§, 53 ¢§, 8 ¢ luku otsikoineen seki
siirretdén sithen muutettu 54—56 §,542a §,54b §,54¢ §,54d §,55a §, 57 c § jal §:44n uusi 7-—10kohta,
2 §:44n uusi 6 momentti, 9 §:44n uusi 3 momentti, 13 §:44n uusi 5 momentti, 17 §:44n uusi | momentin
11—13 kohta sekd 2 momentti, 19 §:44n uusi 2 momentti, 26 §:44n uusi 3—5 momentti, 29 §:44n uusi
2 momentti, 33 §:44n uusi 3 momentti, 37 §44n uusi 8 momentti, 39 §:44n uusi 3 ja 4 momentti,
41 §:43n vusi 4 momentti, 42 §:44n uusi 2 momentti, 47 §:44n uusi 2 momentti sekd 64 §:44n uusi 4
momentti, ndistd 2§, 19§, 37§, 39§, 41§, 42§, 47§ ja 5155 § sellaisina kuin ne ovat 9 piivini
elokuuta 1993 annetussa laissa (748/93)ja 1 §, 13 §, 17 §sekd 56 § osittain muutettuna edelld mainitussa
laissa seuraavasti:

1 luku 4 luku
Yleiset sidinnokset Sijoitusrahasto
1,2,2a,2b,5ja6§ 16a§
(Kuten hallituksen esityksessi) (Kuten hallituksen esityksessi)
2 luku 17§
Rahastoyhtioén perustaminen Sijoitusrahaston sdanndissi on mainittava ai-
nakin:
718
(Kuten hallituksen esityksessd) (10 kohta kuten hallituksen esityksessd)
11) missé, milloin ja miten rahasto-osuuden
3 Juku arvo julkistetaan; ( poist. )
12) miten ja milld perusteella rahasto-osuuden
Rahastoyhtion hallinto omistajien valitsemat rahastoyhtion hallituksen
jasenet valitaan; sekd
13ja 15§ 13) miten sijoitusrahaston sddntojd muutetaan.

(Kuten hallituksen esityksessi) (2 mom. kuten hallituksen esityksessa)
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18—23,26ja 27§
(Kuten hallituksen esityksesssd)

29§

Rahastoyhtion on osuudenomistajan pyynnostd
annettava rahasto-osuudesta osuustodistus. Ra-
hastoyhtion on tiedusteltava osuudenomistajalta,
haluaako timd osuustodistuksen. Osuustodistus
voidaan luovuttaa vasta, kun rahasto-osuuden
merkintihinta on kokonaisuudessaan rahassa
maksettu.

(2 mom. kuten hallituksen esityksessd)

31ja33§
(Kuten hallituksen esityksessd)

S luku

Rahastoyhtion sijoitustoiminta

35ja36§
(Kuten hallituksen esityksessé)

36a§

(1 mom. kuten hallituksen esityksessd)

Rahoitustarkastuksen arvopapereihin kohdis-
tuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yri-
tyksiii (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten mddrdysten yhteenso-
vittamisesta annetun neuvoston direktiivin 85/611/
ETY mukaisesti mairaamin ehdoin ja tehokkaan
omaisuudenhoidon edistimiseksi rahastoyhtid
voi sijoittaa sijoitusrahaston varoja 1 momentis-
sa tarkoitettuihin sekd muihin kuin vakioituihin
johdannaissopimuksiin my6s muutoin kuin 1
momentissa mainitussa tarkoituksessa. Tehok-
kaan omaisuudenhoidon edistdmisen tarkoi-
tuksessa sijoitusrahaston varoja ei voida sijoittaa
valuuttoja koskeviin johdannaissopimuksiin.
Rahoitustarkastus voi antaa myds tarkempia
madriyksid rahastoyhtion oikeudesta sijoittaa
sijoitusrahaston varoja johdannaissopimuksiin
muussa kuin Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa toimivan, kaupankdynnisti va-
kioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa lais-
sa tarkoitettuun optioyhteisd6n rinnastettavan
ulkomaisen optioyhteisén vilityksell.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettu liikketoimi
on katettava rahoitustarkastuksen méérittele-
miin oletettavaan enimmaisriskiin saakka. Ra-
hoitustarkastuksen on mddritettdvd enimmdisriski
siten, ettd sijoitusrahaston vakaat ja luotettavat
toimintaedellytykset eivit vaarannu.

(4 mom. kuten hallituksen esityksessd)

36b§

(1 mom. kuten hallituksen esityksessd)

Sijoitusrahaston varoihin kuuluvia arvopape-
reita voidaan luovuttaa velaksi ja niitd koskevia
takaisinostosopimuksia voidaan tehdi ainoas-
taan riittdvdd vakuutta vastaan. Rahastoyhtion
tehtdvand on paivittdin huolehtia siita, ettd va-
kuuden arvo pysyy riittdvind koko lainaus- ja
takaisinostosopimuksen voimassaoloajan. Selvi-
tys- tai optioyhteisdn on sdilytettdvd vakuutta
rahaston lukuun lainaus- tai takaisinostosopi-
muksen paittymiseen saakka.

(3—5 mom. kuten hallituksen esityksessi)

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia méa-
rayksid rahastoyhtidon oikeudesta tehda lainaus-
tai takaisinostosopimuksia sijoitusrahaston va-
roihin kuuluvista arvopapereista muussa kuin
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
toimivan, kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla
Ja termiineilld annetussa laissa tarkoitettuun op-
tioyhteisdon rinnastettavan ulkomaisen optioyh-
teison taikka toimiluvan saaneen ja viranomaisval-
vonnan alaisena toimivan ulkomaisen selvitysyh-
teison vilitykselld.

37ja37a§
(Kuten hallituksen esityksessi)

37b§

Mddritettdessd edelld 37 §:n 2 momentissa far-
koitettua liikkeeseenlaskijaa, jonka arvopaperei-
hin sijoitusrahaston varoja voidaan sijoittaa
enintddn madré, joka vastaa yhtd kymmenesosaa
sijoitusrahaston varoista, yhtend kokonaisuutena
on pidettdvd kirjanpitovelvollisia, jotka ovat kir-
Janpitolain 22 b §:ssd tarkoitetulla tavalla kirjan-
pitovelvollisen tai sithen verrattavan ulkomaisen
elinkeinonharjoittajan, yhteisén taikka sdétion
mddrdysvallassa. Mddrdysvalta ei edellytd omis-
tusosuutta toisessa kirjanpitovelvollisessa tai sii-

hen verrattavassa ulkomaisessa elinkeinon-
harjoittajassa, yhteisdssd taikka sdditiossd.
38a§
(Kuten hallituksen esityksessd)
39 §

(1 mom. kuten hallituksen esityksessi)

Rahastoyhti saa antaa sijoitusrahaston varo-
Jja vakuudeksi edelld 1 momentissa tarkoitetusta
luotosta, johon on rinnastettava 36 b §:ssd tarkoi-
tetut arvopaperien takaisinostosopimukset, seki
vakuudeksi 36 a§ssd tarkoitetusta johdan-
naissopimuksesta johtuvasta vastuusta.

(3 ja 4 mom. kuten hallituksen esityksess#)
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6 luku
Siilytysyhteiso

4042 §
(Kuten hallituksen esityksessd)

7 luku

Tilintarkastus ja tilinpdditds

47,49ja 50§
(Kuten hallituksen esityksessd)

8 luku

Sijoitusrahaston hallinnon luovuttaminen

51§

(1 ja 2 mom. kuten hallituksen esityksessd)

Luovuttava rahastoyhtié vastaa kauppakaaren
10 luvun 8 §:n mukaisesti luovutettavan sijoitusra-
haston vastuista, jotka ovat syntyneet 516 §:n 2
momentissa tarkoitettuun sijoitusrahaston hallin-
non luovuttamisen tdytdntéénpanoajankohtaan
mennessd ja jotka tuona ajankohtana ovat edelleen
maksamatta.

51a§

(1 mom. kuten hallituksen esityksessd)

Rahoitustarkastuksen on kuukauden kufues-
sa hakemuksen saapumisesta padtettiva tdytian-
téonpanoluvasta. Taytantdonpanolupaa ei voi-
da myontéa, jos sijoitusrahaston hallinnon luo-
vuttamista ei voida pitdd osuudenomistajien edun
mukaisena taikka jos sijoitusrahastolla on
39 §:ssa tarkoitettuja luottoja. Jos lupaa ei mydn-
neti, sijoitusrahaston hallinnon luovuttaminen
raukeaa.

51b§
(Kuten hallituksen esityksessa)

8 a luku

Sijoitusrahaston sulautuminen

52§
(Kuten hallituksen esityksessd)

52a§
Rahastoyhtitiden, jotka hallinnoivat sulautu-
miseen osallistuvia sijoitusrahastoja, on laadit-
tava kirjallinen sulautumissuunnitelma, jonka

rahastoyhtididen hallitukset hyvaksyvit 14 §n
mukaisesti. Piivityssd ja allekirjoitetussa sulau-
tumissuunnitelmassa on oltava ainakin:

{(1—7 kohta kuten hallituksen esityksessa)

8) selvitys siitd, ettei sulautuvalla rahastolla
ole 39 §:ssé tarkoitettuja luottoja (poist. )

9) ehdotus sulautumisen suunnitellusta
voimaantuloajasta; sekd

10) sulautumisesta luovuttavalle rahastoyhtiél-
le suoritettava vastike tai muu etuus sekd 52 a §:n
3 momentissa tarkoitetulle yhdelle tai useammalle
tilintarkastajalle taikka tilintarkastusyhteisélle
suoritettava palkkio tai sen mddrdytymisperuste.

(2 mom. kuten hallituksen esityksessa)

Sulautumissuunnitelmaan on lisdksi liitettdva
riippumattomana asiantuntijana toimivan vi-
hintdan yhden hyviksytyn tilintarkastajan taikka
tilintarkastusyhteisén lausunto siitd, onko su-
lautumissuunnitelmassa annettu oikeat ja riitta-
vit tiedot seikoista, jotka ovat omiaan olen-
naisesti vaikuttamaan sulautumisen syiden, vas-
taanottavalle rahastolle siirtyvien varojen ja vas-
tuiden seki vastikkeen arvon ja sen jaon arvioin-
tiin.

(4 ja 5 mom. kuten hallituksen esityksessd)

52b§

(1 ja 2 mom. kuten hallituksen esityksessd)

Rahoitustarkastuksen on ratkaistava taytan-
toonpanolupaa koskeva hakemus kahden kuu-
kauden kuluessa hakemuksen vastaanottami-
sesta. Mikéli rahoitustarkastus tdnd aikana pyy-
tad hakijalta hakemuksesta tiydennysti, madra-
aika lasketaan siitd paivasta, jolloin rahoitustar-
kastus vastaanottaa tdydennyksen. Tdytdintoon-
panolupaa ei voida myéntdd, jos sulautumista et
voida pitid osuudenomistajien edun mukaisena
taikka jos sijoitusrahastolla on 39 §:ssd tarkoitet-
tuja luottoja. Hakemus katsotaan hylityksi ja
sulautuminen rauenneeksi, jollei hakemusta rat-
kaista mi4rdajassa.

(4 mom. kuten hallituksen esityksessd)

52c§
(Kuten hallituksen esityksessd)

8b§

Sijoitusrahaston jakautuminen

53§
(Kuten hallituksen esityksessa)
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53a§

Rahastoyhtion hallituksen on laadittava
jakautumissuunnitelma ja hyviksyttivi se 14 §:n
mukaisesti. PAivityssi ja allekirjoitetussa jakau-
tumissuunnitelmassa on oltava ainakin:

(1—7 kohta kuten hallituksen esityksessi)

8) ehdotus jakautumisessa siirtyvien varojen ja
vastuiden jakamisesta kullekin kohderahastolle;
(poist.)

9) ehdotus jakautumisen
voimaantuloajasta; sekd

10) jakautumisesta 53 a §:n 3 momentissa tar-
koitetulle yhdelle tai useammalle tilintarkastajalle
taikka tilintarkastusyhteisélle suoritettava palk-
kio tai sen mddrdytymisperuste.

(2 mom. kuten hallituksen esityksessi)

Jakautumissuunnitelmaan on lisdksi liitettava
riippumattomana asiantuntijana toimivan vi-
hintdén yhden hyvdksytyn tilintarkastajan raikka
tilintarkastusyhteison lausunto siitd, onko
jakautumissuunnitelmassa annettu oikeat ja riit-
tavit tiedot seikoista, jotka ovat omiaan olennai-
sesti vaikuttamaan jakautumisen syiden, kohde-
rahastolle siirtyvien varojen ja vastuiden seki
vastikkeen arvon ja sen jaon arviointiin.

(4 ja 5 mom. kuten hallituksen esityksessi)

53b§

(1 ja 2 mom. kuten hallituksen esityksessi)

Rahoitustarkastuksen on ratkaistava tdytian-
téonpanoluvan myontdmistd koskeva hakemus
kahden kuukauden kuluessa hakemuksen vas-
taanottamisesta. Mikli rahoitustarkastus tini
aikana pyytad hakijalta hakemuksesta tiyden-
nystd, maariaika lasketaan siitd paivisti, jolloin
rahoitustarkastus vastaanottaa tdydennyksen.
Téaytintoonpanolupaa ei voida myontéd, jos ja-
kautumista ei voida pitdd osuudenomistajien edun
mukaisena taikka jos sijoitusrahastolla on
39 §.ssd tarkoitettuja luottoja. Hakemus katso-
taan hylatyksi ja jakautuminen rauenneeksi, jol-
lei hakemusta ratkaista miirdajassa.

(4 mom. kuten hallituksen esityksessi)

suunnitellusta

53¢§
(Kuten hallituksen esityksessd)

Helsingissd 7 pdivand kesikuuta 1996

8 ¢ luku
Rahastoyhtion toimiluvan peruuttaminen seki
rahastoyhtion ja sijoitusrahaston lakkauttaminen

54—56§
(Kuten hallituksen esityksessi)

9 luku
Rahastoyhtion tiedonantovelvollisuus

57—57 ¢ §
(Kuten hallituksen esityksessa)

10 luku

Erindiset sdinnokset

63§
(Kuten hallituksen esityksessi)

Sijoitusrahaston sulautuminen toiseen vastaa-
vaa sijoituspolitiikkaa harjoittavaan sijoitusra-
hastoon ei vaikuta sulautuneen sijoitusrahaston
osuudenomistajien vdhemmistén kanneoikeu-
teen. Vihemmistékanteella saadut varat tulevat
vastaanottavalle rahastolle sulautuneen rahaston
osuudenomistajien hyvdiksi.

67ja67al
(Kuten hallituksen esityksessi)

11 luku

Rangaistussddnnokset

69,71ja72§
(Kuten hallituksen esityksessd)

Voimaantulosdannos
(Kuten hallituksen esityksessd)
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Asian ratkaisevaan késittelyyn valiokunnassa
ovat ottaneet osaa puheenjohtaja Tuulikki Ha-
malidinen /sd, varapuheenjohtaja Seppo Kaaridi-
nen/kesk sekd jasenet Matti Aura /kok, Arto
Bryggare /sd, Mikko Immonen /vas, Martti Kor-

honen /vas, Riitta Korhonen /kok, Pekka Kuos-
manen /kok, Leena Luhtanen /sd, Erkki J. Parta-
nen /sd, Kirsi Piha /kok, Vuokko Rehn /kesk, Ola
Rosendahl /r, Mauri Salo /kesk, Sakari Smeds
/skl ja Osmo Soininvaara /vihr.



